VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI
ISTROKAPITAL CZ a.s.
ZA ROK 2013

Tato Vyroc¢ni zprava spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za rok 2013 byla oproti verzi zvefejnéné
dne 30. 04. 2014 doplnéna nasledovng:

- kvyrocni zpravé v elektronické verzi byla pfipojena zprava auditora k vyro¢ni zpravé jako
celku a zprava auditora k Gcetni zévérce spolu s uletni zavérkou za Gcetni obdobi od
01.01.2013 do 31.12.2013, a to tak aby vSechny dokumenty tvofili jeden uceleny elektronicky
dokument;

- vkapitole 1, ¢ast II bod C.4 byli dodate¢né popsany principy odméiovani osob s Fidici
pravomoci dle § 118 odst. 4 pism. h) zikona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu
ve znéni pozdéjsich predpist;

- v obsahu a kapitole 2 bylo opraveno oznaceni soudasti vyro&ni zpravy.

sestavend dle § 118 zdkona ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitidlovém trhu ve znéni pozd&jsich
predpisii (dale jen ,,Zakon“) a podle ¢asti VIII. Burzovnich pravidel - Podminky ptijeti dluhopisii
k obchodovani na Oficialni trh Burzy cennych papirli Praha, a.s.
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1. TEXTOVA CAST
CAST L

A. OBECNE UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma (nazev):

Sidlo:
Telefon:
Fax:
E-mail:
IC:
DIC:

Bankovni spojent:

Internetova adresa:
Datum zalozeni:
Datum vzniku:

Pravni forma:

Doba trvani spole¢nosti:

Spoleénost zapsana:

Zakladni kapital:

Organy spolecnosti:

Jediny akcionat:

Pravni predpisy:

ISTROKAPITAL CZ a.s. 5 5
Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika

00420 226211230

00420 226211239

office@istrokapital.cz

289 63 156

CZ28963156

J&T BANKA, a.s., Ceska republika
IBAN : CZ40 5800 0000 0025 0001 3691
BIC: ITBPCZPP

www.istrokapital.cz
27.08. 2009
18. 09. 2009 (zapis do obchodniho rejstiiku)

akciovéa spolecénost

doba neurcita

v obchodnim rejstfiku vedené¢ho Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15571

10.000.000,- K¢

a) valna hromada — ke dni 31. 12. 2013 vykonava pusobnost
valné hromady jediny akcionéf

b) ptredstavenstvo

c) dozorci rada

d) vybor pro audit

I[STROKAPITAL SE se sidlem 41-43 Klimentos street, Klimentos
Tower, 1™ floor, Flat/Office 12, 1016 Nikozie, Kyperska republika,
registracni ¢islo: HE SE2

emitent se pii své ¢innosti fidi platnymi pravnimi predpisy

Ceské republiky

Emitent byl zaloZen dle ¢eského pravniho fadu, spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 41-43
Klimentos Street, Klimentos Tower, lst Floor, Flat/Office 12, 1061 Nikosie, Kypr, jako jedinym

zakladatelem na zakladé zakladatelské listiny obsahujici rozhodnuti zakladatele ve smyslu pfislusnych



pravnich predpisti ze dne 27. 08. 2009 a vznikl dne 18. 09. 2009 za acelem emitovani dluhopist a
neplanuje vyvijet rozsahlej$i obchodni aktivity. Emitent byl zaloZen jako akciova spole¢nost upsanim
akcil bez vefejné nabidky, pfi¢emz zakladni kapital emitenta ve vysi 1.000.000,- K&, rozdélen na 10
kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie 100.000,- K& byl
splacen ve dvou tranSich: ve smyslu piislusnych pravnich ptedpisii a stanov spole¢nosti pred dnem

vzniku spolecnosti a zcela splacen do jednoho roku od vzniku spole¢nosti.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu zapsaného predmétu podnikani v obchodnim rejstiiku
vykonava nasledovni ¢innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach | az 3 Zivnostenského
zakona — poradenska a konzultaCni Cinnost, zpracovani odbornych studii a posudkii, sluzby v oblasti

administrativni spravy a sluzby organizaéné hospodarské povahy.

Spolec¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. nedrzi k 31. 12. 2013 zadné ucastnické cenné papiry zakladajici
podil na zdkladnim kapitalu a na hlasovacich pravech v zadné jiné spolecnosti, tj. nema zadny piimy

nebo nepiimy podil v Zadné jiné spolecnosti jako dcetiné spolecnosti.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. je soucasti financni skupiny ISTROKAPITAL SE, kde
ovladajici osobou je spoleénost ISTROKAPITAL SE. Spolecnost ISTROKAPITAL CZ, as. je
ovladanou osobou a s ohledem na § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., Obchodniho zakoniku ve
znéni ucinném do 31. 12. 2013 vSechny ostatni spole¢nosti skupiny jsou ve vztahu k spole¢nosti
ISTROKAPITAL CZ, a.s. jako emitentovi dluhopisi, propojené osoby. Organizaéni struktura skupiny
a jeji popis, je obsazen v bodé B.4 a ve ZPRAVE O VZTAZICH MEZI OVLADAIJICI OSOBOU,
OVLADANOU OSOBOU A PROPOJENYMI OSOBAMI tvotici nedilnou souéast této vyroéni

Zpravy.

STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

ptedseda piedstavenstva: Mgr. Jozef Salaj
Bratislava, Staré Mésto, Dunajska 7114/15, 81108
Slovenska republika
den vzniku funkce: 18. zafi 2009

den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 18. zari 2009

¢len predstavenstva: JUDr. Alena Madacova
Gemerska Poloma, Turecka 620, PSC 049 22
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 14. kvéten 2013



KONTROLNI ORGAN - DOZORCI RADA:

pfedseda dozor¢i rady: Mario Hoffmann
Bratislava, Staré Mesto, Dvoidkovo nabrezie 7529/4, 81102
Slovenské republika
den vzniku funkce: 18. zati 2010

den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 18. zaii 2010

¢len dozordi rady: Ing. Tomas Pivarci
900 91 Limbach, Podlesna 519/12
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé: 9. biezna 2011

¢len dozoréi rady: Ing. Tatiana Franzenova
Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03
Slovenska republika

den vzniku élenstvi v dozoréi radé: 14. kvétna 2013

JEDINY AKCIONAR:
Spole&nost ISTROKAPITAL SE, se sidlem: 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1¥ Floor, Flat
No. 12, 1061 Nikosie, Kypr.

VYBOR PRO AUDIT:
¢len vyboru pro audit: Ing. Jana Zakova
Bratislava — Staré Mésto, Palisady 700/25, PSC 811 06,
Slovenska republika
¢len vyboru pro audit: Ing. Tomas Pivarci
900 91 Limbach, Podlesna 519/12
Slovenska republika
¢len vyboru pro audit: Ing. Tatiana Franzenova

Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03

Slovenska republika

Vesker¢ vetejné piistupné informace, materialy a dokumenty tykajict se spole€nosti jsou k nahlédnuti
v sidle spole¢nosti. Vyznamné informace jsou rovnéz uvetejiovany na internetové adrese spolecnosti

www.istrokapital.cz.
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B. DALSI INFORMACE V ROZSAHU UDAJU UVADENYCH V PROSPEKTU A
DOPLNUJICI INFORMACE

B.1. Opravnéni auditofi

Hospodaieni spole¢nosti a jeho G&etni evidence je kontrolovana auditorskou spolednosti — BDO Audit
s.r.0. se sidlem Olbrachtova 1980/5, Praha 4, PSC 140 00, IC: 453 14 381, ktera je ¢lenem Komory
auditort Ceské republiky, pod opravnénim &. 018, odpov&dna osoba: Ing. Jan Dolezal, osvédéeni &.:
0070.

Za prislusné obdobi (01. 01. 2013 do 31. 12. 2013) Jediny akcionat — ISTROKAPITAL SE schvilil
svym rozhodnutim pfi vykonu plsobnosti valné hromady dne 28.06.2013 za auditora — spole&nost
BDO Audit s.r.o., ktery provede povinny audit uéetnich zavérek emitenta vyhotovenych za G&etni

obdobi 2013 &i v jeho pribéhu, bude — li provedeni auditu vyZadovano platnymi pravnimi ptedpisy.

B.2. Udaje o emitentovi

1. Historie a vyvoj emitenta

Informace jsou obsazeny v bodu A, ¢asti 1.

2. Investice
C popis hlavnich investic emitenta (probihajicich i ukoncenych)

Smlouva o uvéru ze dne 09. 12. 2009 uzaviena mezi spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. jako
véfitelem a spolecnosti ISTROKAPITAL SE jako dluznikem ve znéni Dodatku €. 1 ze dne 08. 03.
2010 (dale jen ,,Smlouva o Gvéru®). Ve smyslu podminek stanovenych Smlouvou o Gvéru spolenost
ISTROKAPITAL CZ a.s. poskytla spoleénosti ISTROKAPITAL SE uvér, jehoz vySe je stanovena
sumou vSech finanénich prostiedki ziskanych v spojitosti s Gpisem dluhopisi dle ustanoveni
Prospektu dluhopis@t a Emisnich podminek dluhopisi. Uvér byl poskytovan v trandich, jejichz vyse
byla determinovana objemem finanénich prostiedki ziskanych v spojitosti s Gipisem dluhopisii. Podet
tranSi byl navdzdn na pocet zrealizovanych Gpisi dluhopisd. Ke dni 31. 12. 2013 spole¢nost
ISTROKAPITAL CZ a.s. eviduje vici své matefské spolenosti — ovladajici osob& na zakladé vyse

uvedené Smlouvy o tvéru pohledavku ve vysi 151.717.285,27 EUR.

. idaje o hlavnich budoucich investicich emitenta, ke kterym se jeho Fidici organy jiz pevné
zavazaly, vCetné ofekavanych zdroju financovani téchto investic

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ, as. resp. jeho fidici organy se pevné nezavazaly k zadnym

budoucim investicim a tudiz nejsou zadné oekavané zdroje financovani téchto investic.



B.3. Prehled podnikani
l. Hlavni ¢innosti

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. ve smyslu zapsaného pfedmétu podnikani v obchodnim rejstiiku
vykonava néasledovni ¢innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach | az 3 zivnostenského
zékona — poradenska a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudki, sluzby v oblasti

administrativni spravy a sluzby organizacné hospodaiské povahy.

Emitent je spole¢nost (éeloveé zaloZena za aCelem vydani dluhopisli a nevyviji rozsahlejsi obchodni
aktivity. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ as. ve smyslu ustanoveni platnych pravnich ptedpisi
realizovala emisi dluhopist, které byly pfijaty na obchodovani na Oficidlnim trhu Burzy cennych

papir( Praha, a.s.

Cely dCisty celkovy vytéZzek zemise dluhopisi poskytl emitent formou uvéru — pijcky spoleénosti
ISTROKAPITAL SE coby své matetské spole¢nosti—, ktera ji pouzije na dalsi poskytovani prostredkit
spole€nostem v ramci skupiny spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, které je pouzivaly na koupi
pohledavek z bankovnich a jinych Gvérli, a na restrukturalizaci zadluzeni a Uvérového portfolia
skupiny. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. jako emitent dluhopisit kétovanych na oficialnim trhu
Burzy cennych papir( Praha, a.s. v souladu s Emisnimi podminkami diuhopisii vyplatila za sledované
obdobi (01. 01. 2013 — 31. 12. 2013) vynos z dluhopisti vSem majitelim dluhopisfi, podle struktury
vlastniki dluhopisii k rozhodnému dni pro vyplatu vynosu dle vypisu ze Centralniho depozitaie

cennych papir(, a to v plné vysi prostfednictvim administratora — J&T Banka, a.s.

Udalosti majici vliv na platebni schopnost emitenta je zejména splaceni véru poskytnutého matetské
spoleénosti — ISTROKAPITAL SE (viz bod B.2.,2, Casti ), pficemz tyto splatky slouzi na pokryti

plateb souvisejicich s vydavanymi dluhopisy a ostatnimi néklady emitenta.

Spole€nost ISTROKAPITAL CZ a.s. v sledovaném obdobi (01. 01. 2013 az 31. 12. 2013) nezavedla

zadné nové produkty a sluzby.

O Hlavni trhy

Emitent je ucelové zaloZenou spole¢nosti a v sledovaném obdobi (01. 01. 2013 az 31. 12. 2013)
piisobi v Ceské republice, piedeviim v oblasti trhu s cennymi papiry — emise dluhopisi ptijatych na

Oficialni trh Burzy cennych papiri Praha, a.s. dne 22. 02. 2010 a ve Slovenskeé republice.

B.4. Organizacni struktura
Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. je soudasti finanéni skupiny [STROKAPITAL SE, kde

ovladajici osobou je spoleénost ISTROKAPITAL SE. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ, as. je
7



ovladanou osobou a s ohledem na § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodniho zikoniku ve
znéni G¢inném do 31. 12. 2013 v8echny ostatni spole¢nosti skupiny jsou ve vztahu k spoleénosti
ISTROKAPITAL CZ, a.s. jako emitentovi dluhopisti, propojené osoby. Organizaéni struktura skupiny
a jeji popis je obsazen ve ZPRAVE O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi 0SOBOU, OVLADANOU
OSOBOU A PROPOJENYMI OSOBAMI tvotici nedilnou soudést této vyroéni zpravy.

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. prohlaSuje, Ze neni zavisla na jinych subjektech ve skuping.

B.S. Informace o trendech

Emitent prohlasuje, Ze za sledované obdobi nedos$lo k zddné podstatné negativni zméné vyhlidek
emitenta, kterd by byla emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci.

Emitentovi nejsou znamy zadné konkrétni trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by

s pfiméienou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky emitenta na bézny finanéni rok.

B.6. Spravni, Fidici a dozordi organy

1. zakladatel emitenta

Zakladatelem emitenta je spoleénost ISTROKAPITAL SE.

2. piedstavenstvo emitenta

Stav ke dni 31. 12. 2013:

funkce: predseda ptedstavenstva

jméno: Mgr. Jozef Salaj

datum narozeni: 19.03.1969

pracovni adresa: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika
funkce: Clen predstavenstva

jméno: JUDr. Alena Madacova

datum narozeni: 13.08.1983

pracovni adresa: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika

Ing. Borisu Krehelovi zaniklo Elenstvi v pfedstavenstvu dne 14. kvétna 2013.

3. dozordi rada emitenta

Stav ke dni 31. 12. 2013:
funkce: piedseda dozoréi rady

jméno: Mario Hoffmann



datum narozeni: 05.07.1968

pracovni adresa: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Cesk4 republika
funkce: ¢len dozoréi rady

jméno: Ing. Tomas Pivar¢i

datum narozeni: 30.07.1969

pracovni adresa: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika
funkce: ¢len dozoréi rady

jméno: Ing. Tatiana Franzenova

datum narozeni: 17.07.1979

pracovni adresa: Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika

Lubosi Aéi zaniklo &lenstvi v dozor&i radé dne 14. kvétna 2013.

5.

vyvznamné &innosti, které spravni, ¥idici a dozoréi orgdny vykonavali v poslednim uéetnim

obdobi vné emitenta, a které jsou pro emitenta vvznamné

stav ke dni 31. 12, 2013

pfedseda predstavenstva emitenta Mgr. Jozef Salaj byl soufasn€ ¢&len spravni rady
ISTROKAPITAL SE a ¢len dozoréi rady Postové banky, a.s.,

¢len predstavenstva emitenta JUDr. Alena Madadova byla soucasné ¢&len spravni rady
ISTROKAPITAL SE,

piedseda dozoréi rady emitenta Mario Hoffmann byl soufasn¢ ptedseda spravni rady
ISTROKAPITAL SE a ¢len dozor¢i rady Postové banky, a.s.

¢len dozordi rady Ing. Tatiana Franzenova byla soucasné ¢len spravni rady ISTROKAPITAL

SE

stfet z4jm{ na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organu

Na ¢leny piedstavenstva emitenta a Cleny dozoréi rady emitenta se vztahuji zdkonnd omezeni

stanovena v § 196 Obchodniho zakoniku ve znéni G¢inném do 31. 12. 2013, tykajici se konkurence

mezi ¢leny piedstavenstva a emitentem a mezi ¢leny dozoréi rady a emitentem. Emitent si neni védom

Z4dného mozného stietu zajmi mezi povinnostmi &lenll pfedstavenstva a dozor¢i rady emitenta k

emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

B.7. Postupy piedstavenstva, dozor¢i rady emitenta a vyboru pro audit

Jsou blize popsané v ¢asti I, pismenu C. ,,Podrobné o organech emitenta®.



B.8. Hlavni akcionar

Jedingm akcionafem emitenta je spole¢nost ISTROKAPITAL SE, ktera ho pfimo ovlada. Emitent
nema informace o jinych osobéach s pfimou ¢&i nepfimou tcasti na kapitalu nebo hlasovacich pravech
emitenta.

Jediny akcionaf neméa moznost ovliviiovat ¢innost emitenta jinak nez vahou svych hlast.

Povaha kontroly ze strany jediného akcionaf vyplyva z ptimo vlastnéného 100% podilu akcii emitenta.
Proti zneuZiti kontroly a Fidiciho vlivu ovladajici osoby vyuziva emitent zakonem dany instrument
Zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).
Spoleénost ISTORKAPITAL CZ, a.s. ma také kvalifikovany kontrolni organ — dozoréi tadu, ktera je
ti¢lenna a zaseda za ¢elem projednani véci tykajicich se podstatnych zalezitosti spolecnosti. Vedeni
spoleénosti fadné a v&as dodrzuje veskeré informacni povinnosti, které ji uklada ptislusna legislativa a
je svéfeno kvalifikovanym, manazersky zkuSenym a bezthonnym osobam. Hospodateni spole¢nosti
ajeho G&etni evidence je kontrolovana auditorskou spoleCnosti s ptislusSnym opravnénim a licenci.
Viechny tyto skute¢nosti maji mimo snahy o dosahovani hlavnich dlouhodobych cild v podobé
zhodnocovani svéfeného akcionaiského majetku také zabranit resp. vyloudit mozné zneuziti kontroly
spolednosti.

Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera mohou vést ke zmeéné kontroly nad emitentem.

B.9. Vyznamné smlouvy

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. prohlasuje, Ze za posledni u€etni obdobi:

()  nebyly uzavieny 7adné vyznamné smlouvy, ve kterych by spolecnost ISTROKAPITAL CZ a.s.
byla smluvni stranou vyjma téch, které jsou uzavieny v ramei bézného podnikani,

(i) nebyly uzavieny jakékoliv jiné smlouvy (s vyjimkou smluv uzavienych vramci b&€zného
obchodniho styku), které uzaviel kterykoliv ¢len skupiny, jenz by obsahovali ustanoveni, podle
kterého ma kterykoliv ¢len skupiny jakykoliv zavazek nebo narok, ktery je ke konci Gcetniho

obdobi pro skupinu podstatné.

B.10. Vyznamna soudni a arbitrazni Fizeni

V sledovaném obdobi (01. 01. 2013 -31. 12. 2013) neexistuji zadné statni, soudni nebo rozhod¢i
fizeni, kterA mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na financni situaci nebo
ziskovost emitenta nebo skupiny, s vyjimkou niZze uvedeného arbitrazniho Fizeni. Rovnéz emitentovi
neni znamo, 7e¢ by takové fizeni probihalo nebo hrozilo, s vyjimkou nize uvedeného arbitrazniho

fizeni.



Do dne 01. 07. 2013, kdy byla jesté¢ soucasti skupiny PoStova banka, a.s., se sidlem Dvoidkovo
nabreZie 4, 811 02 Bratislava, ICO: 31 340 890; bylo zadato mezinarodni arbitraZni fizeni na jedné
strané s Postovou bankou, a.s. a spole¢nosti ISTROKAPITAL SE (jako jedinym akcionafem emitenta)
jako aktivné legitimovanymi subjekty a Reckou republikou jako pasivné legitimovanym subjektem na
strané druhé (ICSID Case No. ARB/13/8), a to na zékladé mezinarodni dohody mezi vladou Ceské a
Slovenské Federativni Republiky a vladou Recké republiky o podpofe a vzajemné ochrang investici ze
dne 3. &ervna 1991. Mezinarodni arbitrazni fizeni je vedené pfed Mezinarodnim stfediskem pro feseni
investi¢nich sport so sidlem ve Washingtone D.C., USA. Divodem podéni Zaloby na mezinarodni
rozhodéi soud je nucend vyména feckych statnich dluhopisii z biezna 2012, jejimz zdkladem bylo
ptijeti fecké vnitrostatni legislativy, jenZ jednostranné a zpétn¢ zmeénila emisni podminky statnich

dluhopist (tzv. CAC klauzule).

B.11. Nazev regulovaného trhu, na kterém jsou dluhopisy vydané emitentem prijaty
k obchodovani s uvedenim data, od kterého jsou prijaty k obchodovani

Oficialni trh Burzy cennych papiri Praha, a.s., 22. 02. 2010.

B.12. Informace o ratingu p¥idéleném emitentovi nebo dluhopisim, véetné udaji o ratingové
agentuie
Emitent nepozadal Zadnou ratingovou agenturu o piidéleni ratingu ve vztahu k emitentovi ani jim

vydanych dluhopis.

B.13. Ciselné idaje a informace o finan¢ni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich
hospodafeni emitenta za uplynulé déetni obdobi v rozsahu Ciselnych tidaji a informaci
uvadénych v prospektu, s uvedenim dilezitych faktori, rizik a nejistot, které ovlivnily
finané¢ni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodafeni emitenta, a jejich
dopadu

Informace podle vy$e uvedenych pozadavek jsou soudasti G¢etni zavérky emitenta.

B.14. Informace o odménach uctovanych za tucetni obdobi auditory

Ovéreni roéni ucetni zdvérky k 31. 12. 2013 a vydani zpravy auditora: 65 tis. K&
Ovéreni vyro¢ni zpravy k 31. 12. 2013: 22 tis. K&
Odmény za dafiové poradenstvi k 31. 12. 2013: 28 tis. K&
Odmény za jiné neauditorské sluzby k 31. 12. 2013: 0 tis. K¢

B.15. Informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni vicelu vyroc¢ni zpravy
Informace o téchto skutenostech jsou blize popsany v piiloze (etni zavérky v bodé 13.
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B.16. Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky

ree
1,

Informace o téchto skuteénostech jsou blize popsany v bodé B.3 ,,P¥ehled podnikidn

B.17. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
V ptislusném ucetnim obdobi ani v blizké budoucnosti se neuvazuje s pfipadnymi investicemi a

aktivitami v oblasti vyzkumu a vyvoje.

B.18. Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich
V ptislusném 0Géetnim obdobi se nerealizovaly aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a

pracovnépravnich vztazich.

B.19. Informace o tom, zda tcetni jednotka ma organiza¢ni slozku podniku v zahranici
V pfislusném Géetnim obdobi ani v blizké budoucnosti emitent neuvazuje o ztizeni organizaéni slozky

podniku v zahranici.

B.20. Informace o cilech a metodach Fizeni rizik dané spole¢nosti, véetné jeji politiky pro
zajiSténi vSech hlavnich typi planovanych transakci, u kterych se pouziji zajist'ovaci
derivaty

Spoleénost ISTROKAPITAL CZ ass. ma zabezpefeny definované cile a metody fizeni rizik a

stanovenou politiku pro zaji$téni vSech transakci tykajicich se spole€nosti. Rozhodnuti ve vztahu k

fizeni a eliminaci podstupovaného rizika se d&ji v zavislosti na konkrétnich situacich a zakladé

odborného tsudku vedeni spoleénosti, a v tomto smyslu cile a metody fizeni rizik pfi spravé a fizeni
spolecnosti pfedev§im vychazeji a jsou nasmérovany k zlepseni kvality vztahii s obchodnimi partnery

a k zlepSeni efektivity pfi realizaci aktivit spole¢nosti. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. zaroveii

prohlasuje, Ze nepouziva zajistovaci derivaty.

B.21. Informace o cenovych, tvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem
hotovosti, kterym je acetni jednotka vystavena

Informace k jednotlivym rizikovym faktorm finanéniho fizeni jako jsou: finanéni riziko, cenové

riziko, ménové riziko, urokové riziko, Gvérové riziko, riziko likvidity a riziko souvisejici s tokem

hotovosti, jsou blize popsany v ptiloze individualni Géetni zavérky.



C. OSOBY S RIDIiCI PRAVOMOCI EMITENTA

C.1. Identifikace osob s Fidici pravomoci emitenta
Spolegnost ISTROKAPITAL CZ, a.s. prohlasuje, Ze osoby s fidici pravomoci ve smyslu § 2 odst. 1,

pism. b) Zakona, jsou &leny ptedstavenstva spolenosti a Eleny dozor¢i rady spoleSnosti:

PREDSTAVENSTVO:

piedseda pfedstavenstva: Mgr. Jozef Salaj
Bratislava, Staré Mésto, Dunajska 7114/15, 81108
Slovenska republika
den vzniku funkce: 18. zaf{ 2009

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 18. zati 2009

¢len predstavenstva: JUDr. Alena Madacova
Gemerska Poloma, Tureck4 620, PSC 049 22
Slovenska republika

den vzniku &lenstvi v piedstavenstvu: 14. kvéten 2013
DOZORCi RADA:

predseda dozor¢i rady: Mario Hoffmann
Bratislava, Staré Mesto, Dvorakovo nabrezie 7529/4, 81102
Slovenska republika
den vzniku funkce: 18. zafi 2010

den vzniku &lenstvi v dozor¢i rad€: 18. zafi 2010
¢len dozordi rady: Ing. Tomas Pivarci
900 91 Limbach, Podlesna 519/12

Slovenska republika

den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 9. bfezna 2011

¢élen dozor¢i rady: Ing. Tatiana Franzenova
Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 14. kvétna 2013

Osoby s fidici pravomoci - gleny pfedstavenstva vykonavaji fidici €innosti ve smyslu Obchodniho

zdkoniku a stanov emitenta. Pfedstavenstvo je statutdrnim organem, jenz fidi ¢innost spole¢nosti a

jedna jejim jménem. Predstavenstvo rozhoduje o viech zéleZitostech spolecnosti, pokud nejsou
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Obchodnim zikonikem nebo stanovami vyhrazeny do piisobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Y M7z

Predstavenstvo zabezpeduje obchodni vedeni véetn& fadného vedeni tdetnictvi spolenosti.

Osoby s tidici pravomoci- Eleny dozoréi rady vykondvaji kontrolni a dozorni &innosti ve smyslu

Obchodniho zakoniku a stanov emitenta. Dozor&i rada dohliZi na vykon piisobnosti predstavenstva a

uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti spolenosti.

Na ¢leny predstavenstva a &leny dozoréi rady se vztahuji zdkonnd omezeni stanovena v § 196
Obchodniho zakoniku, tykajici se konkurence mezi &leny pfedstavenstva a emitentem a mezi ¢leny

dozor¢i rady a emitentem.

Emitent si neni védom Zddného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi &lend pfedstavenstva a

dozor¢i rady emitenta k emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

C.2. Ciselné iidaje a informace o viech penéZitych a nepenézitych piijmech, které prijaly za
ucetni obdobi osoby s Fidici pravomoci od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to
souhrnné za vSechny €leny statutirniho orgianu, souhrnné za vSechny &leny dozoréiho
organu a souhrnné za viechny ostatni osoby s Fidici pravomoci

V uletnim obdobi nebyly realizovany zadné penéZité a nepenézité piijmy, které by pfijaly za Gdetni

obdobi osobami s fidici pravomoci od emitenta ani od osob ovladanych emitentem (vzhledem ke

skutecnosti, Ze osoby ovladané emitentem neexistuji).

C.3. Ciselné udaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich
podil na emitentovi, které jsou ve vlastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, véetné osob
témto osobam blizkym, ¢iselné udaje a informace o opcich a srovnatelnych investi¢nich
nastrojich, jejichz hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papirim
predstavujicich podil na emitentovi a jejichZ smluvnimi stranami jsou uvedené osoby,
nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob; ¢iselné idaje a informace se
uvadéji souhrnné za vSechny ¢leny statutirniho orginu, souhrnné za viechny &leny
dozor¢iho orginu, souhrnné za viechny ostatni osoby s Fidici pravomoci a souhrnné za
osoby témto osobim blizké; uvedené osoby oznami emitentovi potiebné Ciselné idaje a
informace

Z4dné osoby ve smyslu vySe uvedeného nedrzi a nevlastni akcie nebo obdobné cenné papiry

pfedstavujicich podil na emitentovi.
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C.4 Principy odmétiovani osob s Fidici pravomoci emitenta, identifikace téchto osob a popis
jejich €innosti a s nimi spojenych pisobnosti a rozhodovacich pravomoci
Identifikace téchto osob s fidici pravomoci emitenta je specifikovana v bod€ C.1., popis jejich Einnosti

a s nimi spojenych pisobnosti a rozhodovacich pravomoci je blize specifikovan v ¢asti II, bodé C.

Spolednost nema pfijatou Zadnou politiku pro odméiiovani osob sf¥idici pravomoci - &lent
piedstavenstva ¢i ¢lend dozoréi rady. Kazdy &len predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti ma pravo
na odménu za vykon funkce v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, pokud to bylo dojednano na

zakladé uzaviené smlouvy o vykonu funkce.

O odmeétiovani ¢lent predstavenstva a ¢lenti dozoréi rady rozhoduje valna hromada podle ¢lanku IX
pism. (f) stanov spole€nosti. O schvaleni smlouvy o vykonu funkce rozhoduje valna hromada
spole¢nosti.

Osoby s fidici pravomoci emitenta za sledované obdobi (01. 01. 2013 — 31. 12. 2013) nepobiraly
zadné odmény. Osobam s fidici pravomoci emitenta za sledované obdobi (01. 01. 2013 —31. 12. 2013)

nebyly poskytnuty jakékoliv nepenézité pfijmy.

Osobam s fidici pravomoci nejsou v pii¢inné souvislosti s jejich ¢innosti v spolecnosti poskytovany

odmeény ani jinou osobou (napf. matefskou spolecnosti).

Spoleénost nezfizuje zadny vybor pro odméiiovani osob s fidici pravomoci emitenta.
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CAST 1L

A. ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Vyska zakladniho kapitalu: 10.000.000,- K&

Pocet akcii: 10 ks

Druh, forma, podoba: kmenové akcie na jméno v listinné podobé&
Jmenovita hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢

Splaceno k 31. 12. 2013: 100 % zakladniho kapitalu

Spolecnost ISTROKAPITAL CZ, a.s. byla zaloZena bez vetejné nabidky akcii, jelikoz jeji zakladatel,
spole€nost ISTROKAPITAL SE, se v zakladatelské listiné ze dne 27. 08. 2009 zavazal, Ze upisuje
akcie na cely zékladni kapitél spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ, a.s. . Zakladatel splatil emisni kurz
vSech jim upsanych akceii, odpovidajici zdkladnimu kapitalu spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ, a.s. ve
vysi 10.000.000,- K& ve dvou transich:

() 30% z upsaného zakladniho kapitalu, tj. 3.000.000,- K& pfed podanim navrhu na zapis

spolecnosti ISTROKAPITAL CZ, a.s. do obchodniho rejstiiku.
(ii) ostatni Cast, 70% z upsan¢ho zakladniho kapitalu, tj. 7.000.000,- K¢ do jednoho roku po

vzniku spole¢nosti.

Spole€nost méa ke dni 31. 12. 2013 splaceny zakladni kapital ve vysi 100 %. Ode dne vzniku
spolecnosti az ke dni vyhotoveni vyroéni zpravy za rok 2013 nedoslo ke zménam v zakladnim kapitalu
spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., ani v po¢tu nebo druhu akcii, do kterych je rozloZen.

Zakladni kapital spole€nosti je tvofen kmenovymi akciemi na jméno ve jmenovité hodnoté za jednu

akeii 1.000.000,- K¢ a v po¢tu 10 ks. Akcie nejsou vetejné obchodovany.

Spole¢nost nema akcie, které nezakladaji podil na zikladnim kapitdlu nebo opraviiuji k uplatnéni

prava na vyménu za jin€ cenné papiry nebo na pfednostni upis jinych cennych papird.

Prehled majitelii akcii spole¢nosti k 31. 12. 2013 véetné uvedeni vyse jejich podilu, ktery je opraviiuje

k hlasovani:

IC: Nazev Podil na zakladnim kapitilu a hlasovacich pravech

SE2  ISTROKAPITAL SE 100 %
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B. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

B.1. AKCIE

Druh: kmenové akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinna

Jmenovitd hodnota jedné akcie: 1.000.000,- K¢

Pocet kusii: 10 ks

Nazev emise: ISTROKAPITAL CZ

Celkova jmenovita hodnota emise: 10.000.000,- K¢

Splaceno k 31. 12. 2013: 100 % zakladniho kapitalu

Omezeni pfevoditelnosti: pievoditelnost akcii neni omezena.

Obchodovani: akcie nejsou vefejné obchodovatelné.

Prava vyplyvajici z akcie: akcionaf ma pravo:

a) na podil ze zisku spoleénosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledku hospodaieni
schvilila k rozdéleni. Tento podil se uréuje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité
hodnoté akcii vSech akcionafi. Narok na dividendu vznika akcion4fim vlastnicim akcie k
rozhodnému dni, nerozhodne-1i valna hromada jinak. Nestanovi-li usneseni valné hromady nebo
dohoda s akciondfem jinak, je dividenda spoleénosti vyplacena na naklady a nebezpeci emitenta
na adresu akcionafe v terminu stanoveném zakonem. Akcionafum, ktefi nabyli akcie pfi zvySeni
zékladniho Kapitalu, vznikd prdvo na vyplatu dividendy aZz v roce nésledujicim po zvySeni
zakladniho kapitalu. V piipadé neuplatnéni prava na vyplatu dividendy akcionafem, prechazi
nérok na emitenta.

b)  pravo podilet se na fizeni spoleénosti
Akcionéf je opravnén G&astnit se valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo pozadovat a dostat na
ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spolecnosti, je-li takové vysvétleni potiebné pro posouzeni
piedmétu jednani valné hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy. Hlasovaci pravo je
spojeno s akcii. Kazdé akcii o jmenovité hodnot¢ 1.000.000,- K¢& ptislusi 1 hlas.

c) pravo na podil na likvidaénim zistatku
Pfi zruSeni spole€nosti s likvidaci ma akcionaf pravo na podil na likvida¢nim ziistatku. Jeho
vyse se uréuje stejné jako v piipadé uréeni akcionarova podilu na zisku.

d)  prednostni pravo na upsani novych akceii pfi zvySeni zékladniho kapitalu

Kazdy akciondf ma piednostni pravo upsat ¢ast novych akcii spoleénosti upisovanych ke
zvySeni zakladniho kapitalu v rozsahu jeho podilu na zdkladnim kapitalu spolecnosti, upisuji-li
se akcie penézitymi vklady, ledaZe toto pravo je vyloudeno zplisobem stanovenym stanovami

spole¢nosti a Obchodnim zakonikem.



Prava a povinnosti akcionéti jsou blize upraveny v ¢asti druhé, dil V, oddil IIL.. § 178 a nésledujici

zékona €. 513/1991 Sb., Obchodniho z4koniku ve znéni pozd&jsich predpisti a v stanovach emitenta.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. dosud neemitovala zadné zaméstnanecké akcie a ani tak nehodl4

¢init v budoucnu a neposkytuje jinou zvlastni moZnost zaméstnanciim u&astnit se na zakladnim

kapitalu spolecnosti odliSnou od moznosti ostatnich investori. Nejsou Zadnd ujednani o Glasti

zam&stnancli na kapitdlu emitenta. Neexistuji Z4dné programy, na jejichz zakladé by bylo

zaméstnancim a Clenim predstavenstva spoleénosti umoZnéno nabyvat udastnické cenné papiry

spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry &i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Spolecnost nema vlastni akcie v drzb& ani ve vlastnictvi. Pfevoditelné a vyménitelné cenné papiry a

cenné papiry s opénimi listy nejsou.

B.2. DLUHOPISY
Emitent:

Administrator:

Meéna:

Nazev:

ISIN:

Celkova jmenovita hodnota emise
dluhopisii:

Jmenovita hodnota jednoho
dluhopisu:

Pocet kusi:

Datum emise:

Emisni lhtta:

Emisni kurz:

Forma dluhopisi:
Podoba dluhopisii:
Kotace:

Urokovy Vynos:

ISTROKAPITAL CZ a.s.
J&T Banka, a.s.

EUR
ISTROKAP.CZ10,00/16
CZ0003501694

150.000.000 EUR

500,- EUR

300 000

10. 12. 2009

emisni lhita pro upisovani dluhopisi zalala bézet Datem
emise a skondila uplynutim 90. (devadesatého) dne. Dluhopisy
mohly byt vydany najednou k Datu emise a/nebo v transich po
Datu emise v prub¢hu emisni lhity.

k Datu emise ¢inil 100%, k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
dluhopisti vydanych po Datu emise by! pfipoéten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos.

na doruditele

zaknihované cenné papiry

Oficialni trh Burzy cennych papirti Praha

10 % p.a.; vyplata jednou roéné zpétné vzdy k 10. prosinci.
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Zlomek dni:

Splaceni:

Status dluhopisi:

Pievoditelnost:

Zaruka;

Ptipad neplnéni zavazki:

Rozhodné pravo:
Jurisdikce:

Souhlas a oznameni:

BCK Standard 30E/360

pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni dluhopisii v souladu
s Emisnimi podminkami dluhopisti nebo odkoupeni dluhopisi
emitentem a jejich zaniku, bude jmenovitd hodnota dluhopist
splacena jednorazové k 10. 12. 2016.

dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, (s vyjimkou zaruky ziizené
Ruditelskym prohlasenim) nezajisténé, nepodminéné a
nepodiizené zavazky emitenta, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzijem, tak i alespori rovnocenné viéi vSem dalSim
souéasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym
zavazkim emitenta, s vyjimkou téch zavazkli emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.
bez omezeni, aviak v souladu s ¢l. 7.3 Emisnich podminek
mohou byt pievody dluhopisi v Centralnim depozitafi
cennych papirii pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo
pfedéasnym splacenim dluhopist.

zaplaceni jmenovité hodnoty dluhopist a vynost je zajiSténo
zarukou ruitele — matefskd spoleCnost emitenta:
ISTROKAPITAL SE zfizenou Rucitelskym prohlasenim ze
dne 02. 12. 2009.

v prtipadech neplnéni zavazkli emitenta mohou vlastnici
dluhopist za podminek uvedenych v €l. 9 Emisnich podminek
pozadovat predéasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopist,
véetné narostlého a dosud nevyplaceného vynosu.

Ceské pravo

Ceské soudy

Emisni podminky a Prospekt schvalila CNB rozhodnutim &.j.

2009/9598/570

O vydani dluhopist rozhodlo pfedstavenstvo emitenta dne 09. 10. 2009. Emisni podminky a Prospekt
byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/9598/570 ze dne 03. 12. 2009, které

nabylo pravni moci dne 04.

12. 2009. Dluhopisum byl ptidélen identifikatni kod ISIN

CZ0003501694. Nazev dluhopisu je Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16. K Datu emise byly dluhopisy

nabidnuty kvalifikovanym investorim. Dal$i dluhopisy az do celkového ptedpokladaného objemu

emise byly vydany v prabéhu Emisni lhiity.
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Emitent se zavazal zajistit, ze:

»  do doby splnéni pen&Zitych zavazkii na zaplaceni jistiny a vynosu ze viech dluhopisii v souladu
s Emisnimi podminkami a (b) bez piedchoziho souhlasu schiize vlastnikii dluhopisti nezajisti
ani nedovolf zajisténi jakychkoliv zdvazki emitenta, a zabezpeti, Ze takto nebudou zajistény ani
Zadné zdvazky ruditele — mateiské spoleSnosti ISTROKAPITAL SE, zaplatit jakékoli dluzné
Castky (dale jen ,,Zavazky*), a to zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob,
kterd by v pfipadném insolvenénim &i jiném obdobném fizeni viiéi emitentovi & rugiteli —
mateiské spole€nosti ISTROKAPITAL SE zakladala tfetim osobdm pravo na oddé&lené nebo
pfednostni uspokojeni z majetku emitenta nebo ruditele pfed pohleddvkami vlastnikti dluhopisii
plynoucich z dluhopisii nebo z Rucitelského prohlaseni (dale jen ,,Zajisténi“), pokud nejpozd&ji
souCasné se ziizenim ZajiSténi emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z dluhopist nebo
zavazky rucitele vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni byly (a) zajistény rovnocenné s takto
zajiStovanymi Zavazky nebo (b) zajidt€ny jinym zpisobem schvalenym usnesenim schiize
vlastnikti dluhopisi.

»  ruCitel — matefska spole¢nost emitenta: ISTROKAPITAL SE bez pfedchoziho souhlasu schiize
vlastnikii dluhopisti nesniZi sviij podil na zdkladnim kapitalu spolednosti Postova banka, a.s.,
ICO: 31 340 890, se sidlem Dvotékovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o
vice nez 10% oproti podilu, ktery mél ruditel na zakladnim kapitalu spoleénosti Postova banka,

a.s. k Datu emise dluhopisi.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spoleénost ISTROKAPITAL SE jako rugitel planovala sniZit svij podil
na zdkladnim kapitalu spoleénosti Postova banka, a.s., IC: 31 340 890, se sidlem Dvofakovo nabrezie
4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika (piivodni sidlo: Prievozska 2/B, Bratislava 821 09,
Slovenska republika), o vice nez 10% oproti podilu, ktery méla spole¢nost ISTROKAPITAL SE jako
ruCitel na zakladnim kapitélu spolecnosti Postova banka, a.s. k Datu emise dluhopist, spole¢nost jako
emitent dluhopisii svolala na dne 17.05.2013 schuzi vlastnikii dluhopisii za Gelem zajisténi souhlasu
schiize se snizenim pfedmétného podilu spolenosti ISTROKAPITAL SE jako rugitele na zakladnim
kapitalu spolecnosti PoStova banka, a.s. o vice nez 10%,; a to vie v souladu s Emisnimi podminkami

dluhopisi a v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech ve znéni pozdgjsich predpisi.

Vlastnici dluhopisti ,,Dluhopis ISTROKAP.CZ10,00/16%, ISIN CZ0003501694, na schiizi souhlasili se
se snizenim podilu spolecnosti ISTROKAPITAL SE jako ruditele ve smyslu Emisnich podminek
dluhopist na zakladnim kapitélu spole¢nosti Postové banka, a.s., IC: 31340890, se sidlem Dvotakovo
nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, o vice neZz 10% oproti podilu, ktery méla
spolecnost ISTROKAPITAL SE jako ruditel ve smyslu emisnich podminek dluhopisti na zakladnim

kapitalu spolecnosti Postova banka, a.s. k Datu emise dluhopisi.
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C. ORGANY EMITENTA

C.1. Popis postupii rozhodovini a sloZeni statutirniho orginu, dozorc¢iho orgianu ¢&i jiného

vykonného nebo kontrolniho organu emitenta a jejich vyboru

STATUTARNI ORGAN - PREDSTAVENSTVO:

piedseda predstavenstva: Mgr. Jozef Salaj

Bratislava, Staré Mésto, Dunajska 7114/15, 81108
Slovenska republika
den vzniku funkce: 18. zafi 2009

den vzniku Clenstvi v piedstavenstvu: 18. zati 2009

¢len predstavenstva: JUDr. Alena Madacova

04922 Gemerska Poloma, Turecka 620
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 14. kvétna 2013

Clenu predstavenstva Ing. Borisu Kreheli zaniklo &lenstvi v predstavenstvu 14. kvétna 2013.

Jménem spole¢nosti jedna kazdy Clen pfedstavenstva samostatné. Predstavenstvo je statutdrnim

organem, jenZz Fidi ¢innost spole¢nosti. Pfedstavenstvo rozhoduje o vsech zalezitostech spolecnosti,

které nejsou pravnimi pfedpisy, stanovami spole¢nosti nebo usnesenim valné hromady vyhrazeny do

plsobnosti valné hromady. Predstavenstvo se pfi své Cinnosti fidi zdsadami a pokyny schvalenymi

valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy a stanovami spole¢nosti.

Predstavenstvu prislusi zejména:

a) uskuteciiovat obchodni vedeni a zaji$téni provozni zéleZitosti spolecnosti
b) vykonavat zamé&stnavatelské prava

c) svolavat valnou hromadu

d) zajistit zpracovani a predkladat valné hromadé:

koncepce podnikatelské ¢innosti spoleCnosti a navrh jejich zmén

navrhy na zmény stanov

navrhy na zvy$eni nebo sniZeni zdkladniho kapitalu

fadnou, mimofadnou, konsolidovanou nebo mezitimni G¢etni zavérku

navrh na rozdéleni zisku v&etné stanoveni vyse a zpisobu vyplaceni dividend a tantiém
roéni zpravy o podnikatelské ¢innosti spole€nosti a stavu jejiho majetku, a to nejpozdéji

do konce Sestého mésice ode dne ukon&eni ptedchoziho ucetniho obdobi
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- navrhy na zplsob kryti ztrat vzniknutych v uplynulém roce, jakoZ i navrhy na dodate¢né
schvaleni pouziti rezervniho fondu

- ndvrhy na zvySeni rezervniho fondu nad hranici uréenou stanovami

- navrhy na zfizen{ a zruSeni dalSich organi spole¢nosti, jakoZ i vymezeni jejich postaveni a
pulisobnosti

- navrh na zruSeni spole€nosti

e) vykonévat usneseni valné hromady

) rozhodovat v ptipadé potfeby o Eerpani prostfedki z rezervniho fondu

g) zajiSt'ovat fadné vedeni pfedepsané evidence, GCetnictvi, obchodnich knih a ostatnich dokladi
spole¢nosti

Predstavenstvo mé& dva (2) &leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funkéni
obdobi Clena predstavenstva je (5) pétileté. Opé&tovna volba &lend pfedstavenstva je moZna. Valna
hromada miize ¢leny predstavenstva nebo nékteré z nich kdykoli odvolat a &len predstavenstva miize
ze své funkce odstoupit. Vice¢lenné piedstavenstvo voli ze svého stiedu predsedu.

Zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolini élend statutirniho organu nejsou.

Pfedstavenstvo kona sva fadna zaseddni nejméné jednou za 6 m&sict. Piedstavenstvo je zpiisobilé se
usnaset, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jeho &lenii. K pfijeti rozhodnuti ve viech
zalezitostech projednavanych na zasedani prfedstavenstva je zapotfebi, aby pro né hlasovala
nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych &lenii pfedstavenstva. Jestlize stim souhlasi vSichni &lenové

pfedstavenstva, miiZe pfedstavenstvo udinit rozhodnuti i mimo zased4ni. V takovém piipadé se viak

k navrhu o rozhodnuti musi vyjadfit vSichni Slenové predstavenstva a rozhodnuti musi byt pijato

jednomysing.

Clenové piedstavenstva jsou povinni pfi vykonu své funkce jednat s nalezitou pé&i a zachovat

mlCenlivost o divémych informacich a skuteGnostech, jejichZ prozrazeni tfetim osobam by mohlo

zpusobit Skodu. Na ¢leny predstavenstva se vztahuje zdkaz konkurence.

Clen piedstavenstva nesmi po dobu vykonu funkce:

a)  podnikat v oboru stejném nebo obdobném oboru podnikani spole€nosti ani vstupovat se
spole¢nosti do obchodnich vztahi,

b)  zprostfedkovavat nebo obstaravat pro jiné osoby obchody spolenosti,

¢)  ucastnit se na podnikini jiné spolecnosti jako spoleénik s neomezenym rudenim nebo jako
ovladajici osoba jiné osoby se stejnym nebo podobnym predmétem podnikani, a

d)  vykonavat Cinnost jako statutirni orgén, nebo &len statutdrniho nebo jiného orgdnu jiné
pravnické osoby se stejnym nebo s obdobnym pfedmétem podnikani, ledaZe jde o koncern.

Poruseni ustanoveni v pism. a) — d) vySe ma diisledky uvedené pf¥islusnymi pravnimi predpisy.
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Clenové piedstavenstva odpovidaji spolenosti za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi

predpisy za 8kodu, kterou ji zpisobi porusenim povinnosti pti vykonu své funkce. Zpisobi-li takto

$kodu vice ¢lenti predstavenstva, odpovidaji za ni spole€nosti spoleéné a nerozdilng.

DOZORCI RADA:

pfedseda dozoréi rady:

¢len dozoréi rady:

élen dozoréi rady:

Mario Hoffmann

Bratislava, Staré Mesto, Dvofakovo nabrezie 7529/4, 81102
Slovenska republika

den vzniku funkce: 18. zati 2009

den vzniku &lenstvi v dozoréi radé: 18. zari 2010

Ing. Tomas Pivarci
900 91 Limbach, Podlesna 519/12
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 9. biezna 2011

Ing. Tatiana Franzenova
84103 Bratislava, Heyrovského 4636/3
Slovenska republika

den vzniku ¢lenstvi: 14. kvétna 2013

Clenu dozoréi rady Lubosi A&i zaniklo &lenstvi v dozoréi radé 14. kvétna 2013.

Dozoréi rada je kontrolnim orginem spole¢nosti, dohlizi na vykon pisobnosti pfedstavenstva a

uskuteétiovani podnikatelské Cinnosti spoleCnosti. Dozor¢i rada se pfi své Cinnosti fidi zdsadami a

pokyny schvalenymi valnou hromadou.

Dozoréi radé prislusi zejména:

a) kontrolovat dodrzovani piedpisii, stanov spole¢nosti a usneseni valné hromady

b) piezkoumat fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipad¢ i mezitimni GCetni zavérku a

navrh na rozdéleni zisku

c) svolavat mimofadnou valnou hromadu, vyZaduji-li to z4jmy spoleCnosti
d) predkladat valné hromadé a pfedstavenstvu sva vyjadreni, doporuceni a navrhy
€) nahliZet kdykoliv do evidence, Gc¢etnictvi, obchodnich knih a ostatnich dokladii spolecnosti

Dozoréi rada ma t¥i (3) ¢€leny. Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavéani valnou hromadou,

vyjimkou prvnich éleni dozoréi rady, ktefi jsou jmenovani zakladatelem.
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Clen dozoréi rady nesmi byt &lenem pfedstavenstva, prokuristou nebo osobou opravnénou jednat za
spole¢nost. Prvni funkéni obdobi ¢lena dozordi rady &ini jeden (1) rok od vzniku spole¢nosti. Dalsi
funkéni obdobi &ini pét (5) let. Opé&tovna volba &lend dozoréi rady je mozna. Valna hromada miZe
¢leny dozor¢i rady nebo nckteré znich kdykoli odvolat a &len dozordi rady miZe ze své funkce
odstoupit.

Viceclenné dozordi rada voli ze svého stiedu predsedu.

Dozor¢i rada zaseda nejméné jednou za Sest (6) mé&sicii. Dozor¢i rada je zpiisobila se usnaset, je-li na
jeji zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina Elend. K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala

nadpoloviéni vétSina pfitomnych ¢lentt dozordi rady.

Clenové dozoréi rady jsou povinni pii vykonu své funkce jednat s naleZitou péci a zachovat
ml¢enlivost o diivérnych informacich a skutednostech, jejichZ prozrazeni tfetim osobam by mohlo

zpiisobit Skodu. Na Cleny dozor¢i rady se vztahuje zékaz konkurence stanoven piislu$nymi pravnimi

predpisy
VYBOR PRO AUDIT:
¢len vyboru pro audit: Ing. Jana Zékova
Bratislava — Staré Mésto, Palisady 700/25, PSC 811 06,
Slovenska republika
¢len vyboru pro audit: Ing. Tomas Pivarci
900 91 Limbach, Podlesna 519/12
Slovenska republika
¢len vyboru pro audit: Ing. Tatiana Franzenova

Bratislava, Heyrovského 4636/3, PSC 841 03

Slovensk4 republika

Na zédklad€ rozhodnuti jediného akciondfe — ISTROKPITAL SE, ze dne 28. 06. 2013 byla pani Ing.

Tatiana Franzenova jmenovana novym &lenem vyboru pro audit, s i&innosti ode dne 28. 06. 2013.

Vybor pro audit, aniz by byla dotSena odpové&dnost &leni statutarnich nebo dozordich organt

spole¢nosti, zejména:

a) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a konsolidované udetni zavérky

b) hodnoti Gi¢innost vnitini kontroly spole€nosti, vnitiniho auditu a p¥ipadné systému tizeni rizik
c) sleduje proces povinného auditu uéetni zavérky a konsolidované uéetni zavérky

d) posuzuje nezdvislost statutdrniho auditora a auditorské spole¢nosti a zejména poskytovani

dopliikovych sluzeb spole¢nosti
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e) doporu€uje auditora

Vybor pro audit predkladd valné hromad& zpravu o své &innosti a jeho Clenové se ucastni valné
hromady. Clenové vyboru pro audit jsou opravnéni nahlizet do vSech dokladii a zdznami tykajicich se

¢innosti spolecnosti.

Vybor pro audit m4 t¥i (3) €leny, které voli a odvolava valna hromada. Clen vyboru pro audit nesmi
byt zaroveii ¢lenem predstavenstva, prokuristou nebo osobou opravnénou jednat za spolecnost. Jeden
&len vyboru pro audit je nezavisly na spole¢nosti minimalné s tfiletou praktickou zkuSenosti v oblasti
i¢etnictvi nebo povinného auditu. Prvni funkni obdobi ¢lena vyboru pro audit ¢ini jeden (1) rok od
vzniku spole&nosti. Dalsi funkéni obdobi &ini pét (5) let. Valna hromada miiZe ¢leny vyboru pro audit

nebo nékteré z nich kdykoli odvolat a &len vyboru pro audit mize ze své funkce odstoupit.

Vybor pro audit zased4 nejméné jednou za $est (6) mé&sicii. Vybor pro audit je zplisobily se usnaset, je-
li na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina ¢lend. K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né
hlasovala nadpoloviéni vétSina pfitomnych ¢lenu dozoréi rady. Piedseda je povinen svolavat zasedani
vyboru pro audit vZdy, pozada-li o to n&ktery z &lent vyboru pro audit nebo piedstavenstvo. Na Cleny

vyboru pro audit se vztahuje zdkaz konkurence.

C.2  Popis postupi rozhodovani a zikladniho rozsahu piisobnosti valné hromady emitenta
nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papira predstavujicich podil na

emitentovi

Valna hromada je nejvy3Sim organem spolednosti a sklada se ze vSech pfitomnych akcionait. Do

vyluéné pisobnosti valné hromady nélezi:

a) rozhodnuti o koncepci podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o jejich zménach

b) rozhodnuti o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zikladniho kapitalu
ptedstavenstvem podle § 210 nebo o zménu, ke které doslo na zékladé jinych pravnich
skute¢nosti

c) rozhodovani o zvySeni &i sniZzeni zakladniho kapitalu nebo o povéfeni piedstavenstva podle §
210 Obchodniho zikoniku & o moZnosti zapolteni pohledavky vii¢i spole€nosti proti
pohleddvce na splaceni emisniho kursu, rozhodnuti o sniZeni zdkladniho kapitélku a o vydani
dluhopist podle § 160 Obchodniho zakoniku

d) volba a odvoldvani &lent predstavenstva, vyboru pro audit a dozor¢i rady s vyjimkou ¢lent

dozor¢i rady volenych zaméstnanci
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e) schvaleni fadné nebo mimotadné Gdetni zavérky a konsolidované Gdetni zavérky a v zakonem
stanovenych pfipadech a mezitimni uetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo o

thradé ztraty a stanoveni dividend a tantiém

f) rozhodovani o odménach ¢lent pfedstavenstva, vyboru pro audit a dozoréi rady
2) schvéleni ro¢ni zpravy o podnikatelské &innosti a stavu jejiho majetku
h) rozhodnuti o zplsobu kryti ztrat spole¢nosti vzniklych v uplynulém obchodnim roce, jakoZ i

dodate¢né schvaleni pouZiti rezervniho fondu v souladu se zdkonem

1) rozhodnuti o zvy$eni rezervniho fondu nad hranici uréenou stanovami

D rozhodnuti o fizi, pfevodu jméni na jednoho akcionéfe nebo rozd&leni, poptipadé o zménu
pravni formy a o jinych zmé&nach pravniho postaveni spoletnosti, kromé rozhodovani o ugasti
na jiné spole¢nosti

k) feSeni sporti mezi organy spoleénosti

D rozhodnuti o zruSeni spoleénosti s likvidaci, jmenovani a odvolani likvidatora, véetné uréeni
vySe jeho odmény, schvaleni navrhu rozdéleni likvidaéniho zistatku

m) rozhodnuti o registraci GCastnickych cennych papirii spoleénosti podle zvlastniho pravniho
ptedpisu a o zruseni jejich registrace

n) schvalovani dispozic uvedenych v § 67a Obchodniho zdkoniku &i zastaveni podniku

0) schvaleni ovlddaci smlouvy, smlouvy o pfevodu zisku a smlouvy o tichém spoledenstvi a
jejich zmén

P) rozhodnuti o uréeni auditora k provedeni povinného auditu nebo ovéfeni dalich dokumenti,
pokud takovéto uréeni vyzaduji pravni predpisy

Do piisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti i o dalSich otdzkach vymezenych zikonem do

plsobnosti valné hromady. Valna hromada si nemize vyhradit k rozhodovani zileZitosti, které ji

nesvetuje zakon &i stanovy.

Kazdy akcionaf je opravnén zhastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat na ni vysvétleni a
uplatiiovat ndvrhy. MiZe tak ¢init osobné, prostfednictvim svého statutarniho organu nebo
prostfednictvim svého zéstupce na zékladé pisemné plné moci. Timto zastupcem nemiiZze byt &len
predstavenstva nebo dozoréi rady. Podpis zastoupeného akcionafe musi byt tredné ovéfen. Valné

hromady se mohou ucastnit ¢lenové predstavenstva a &lenové dozoréi rady.

Valnid hromada se kona nejméné jednou za kalendaini rok. Svolava ji predstavenstvo, a to

Iy

nejpozdéji do 6 mésicii od ukondéeni predchoziho kalendéafniho roku. Piedstavenstvo je povinno svolat

mimofadnou valnou hromadu bez zbyteéného odkladu poté:

a) zjisti-li, na zdkladé jakékoli ucetni zavérky, Ze celkova ztrata spolednosti dosahla takové vyse,
Ze pti jejim uhrazeni z disponibilnich zdrojii by neuhrazena ztrata dosahla hodnoty poloviny

zékladniho kapitalu
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b) Jje-li spole¢nost v tipadku

<) jestlize to vyZaduji jiné vazné zajmy spoleCnosti
d) pozada-li o jeji svolani dozor¢i rada
€) pozada-li o jeji svolani akcionaf nebo akcionafi spole¢nosti, ktefi maji akcie, jejichZ souhrnna

jmenovita hodnota dosahuje 5% zéakladniho kapitalu
Vyzaduji-li to zajmy spoleénosti, miize mimofadnou valnou hromadu svolat také dozor¢i rada.
Piedstavenstvo je povinno uvefejnit pozvanku na valnou hromadu jejim zaslani viem akcionafim na
adresu sidla nebo bydlist¢ uvedenou v seznamu akcionafi nejméné 30 dni pfed konanim valné
hromady s vyjimkou svoldni mimofddné valné hromady pozida-li o jeji svolani akciomaF nebo
akcionari spole¢nosti, ktefi maji akcie, jejichz souhrnni jmenoviti hodnota dosahuje 5%
zakladniho Kapitilu, kdy je lhita pro svolani pouze 15 dnd. V pfipad€, poZzidda-li o svolani
mimof4adné valné hromady akcionaf nebo akcionafi spole¢nosti, ktefi maji akcie, jejichz souhrnna
jmenovitd hodnota dosahuje 5% zakladniho kapitalu, pfedstavenstvo na jejich Zadost je povinno

zafadit na pofad jednani i jimi pozadovanou zalezitost.

Valna hromada voli svého ptedsedu, zapisovatele, dva ovéfovatele zdpisu a osoby povéfené s¢itdnim
hlasi. Jednani valni hromady Fidi zvoleny pfedseda, kterym miZe byt akcionaf, ¢len pfedstavenstva,
dozoré¢i rady ¢&i jind osoba. Stejnd pravidla plati pro volbu zapisovatele. O pribéhu jednani valné
hromady se pofizuje zapis, jeho vyhotoveni zabezpeduje piedstavenstvo do 30 dnii od jejiho ukonceni.
K zapisu se piilozi ozndmeni o konani valné hromady a listina pfitomnych akcionaft a také listinné
navrhy a prohladeni, projednidvané a predkladané na valné hromad¢, tyto se uloZi do archivu

spoleénosti.

Valna hromada je zpiisobila usnaSent, jsou-li pfitomni, at’ osobng, prostfednictvim svého statutarniho
organu nebo zastupce, na zakladé plné moci, akcionafi, ktefi maji akcie se jmenovitou hodnotou v&tsi
nez 30% zékladniho kapitilu spoleinosti. Neni-li valnd hromada schopna se usnaSet, svola
predstavenstvo nahradni valnou hromadu. Nahradni valna hromada, kterd musi mit nezménény potad
jednani, je zptisobild usnaSeni bez ohledu na poget pfitomnych akcionafl a vysi jmenovité hodnoty
jejich akeii. Na tuto skute€nost je nutno v pozvance upozornit, pi¢emz pozvéanka a oznameni o konani
takové valné hromady musi byt uvefejnéna nejpozdéji do 15 dni ode dne, na ktery byla svolina
ptivodni valna hromada. O zéleZitosti, ktera nebyla uvedena v oznameni o pofadu jednani, miize valna

hromada rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem viech akcionafi.

Valnid hromada rozhoduje nadpoloviéni vétSinou platnych hlasi pFitomnych akeionafid. O
nasledovnych zaleZzitostech valna hromada rozhoduje alespoti dvéma tietinami platnych hlasi
piitomnych akcionafa:
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rozhodnuti o koncepcei podnikatelské &innosti spole€nosti a o jejich zménach

rozhodnuti o zm&n& stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zékladniho kapitilu
pfedstavenstvem podle § 210 Obchodniho zdkoniku nebo o zménu, ke které doslo na zakladé
jinych pravnich skutenosti

rozhodovani o zvySeni ¢i sniZeni zdkladniho kapitalu nebo o pové&feni ptedstavenstva podle §
210 Obchodniho zakoniku & o moZnosti zapoéteni pohledavky vigi spolednosti proti
pohledavce na splaceni emisniho kursu, rozhodnuti o sniZeni zdkladniho kapitalku a o vydani
dluhopist podle § 160 obchodniho zikoniku

rozhodnutf o zruSeni spole¢nosti s likvidaci, schvaleni navrhu rozdéleni likvidagniho zistatku

O rozhodnutich podle odstavce 2 aZ 5 § 186 Obchodniho zikoniku musi byt pofizen nota¥sky zépis.

Hlasovani se déje aklamaci.
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D. KODEX RIiZENI A SPRAVY SPOLECNOSTI A VNITRNI KONTROLA

D.1 Kodex Fizeni a sprivy spole¢nosti, ktery je pro spole¢nost zivazny a ktery spolecnost
dodrzuje

Spole€nost ISTROKAPITAL CZ a.s. trvale usiluje o zajisténi dlouhodobych a transparentnich vztahii
v ramei strategickych cili. Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. se v souasné dob¢ fidi a dodrzuje
veskeré poZzadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi obecn& zavazné pravni predpisy Ceské
republiky, a zejména Obchodni zakonik a stanovy spolecnosti.

Rizeni a sprava spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. vychazi z doporuéeni Kodexu pro spravu a
fizeni spole¢nosti (Corporate Governance Codex) zalozeného na Principech OECD, jehoz ustanoveni
ve viech podstatnych ohledech spole¢nost naplituje. Spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. usiluje o
aplikovani doporuéeni OECD pro ,nejlepsi praxi corporate governance”, ¢im planuje zvySeni
efektivity fizeni a spravy spoleénosti. Napfiklad v této souvislosti je nutné zabranit moZnosti vzniku
konfliktu zajmi. Kodex pro spravu a fizeni spolenosti (Corporate Governance Codex) zalozeny na

Principech OECD je k naleznuti na www.oecd.org.

V souladu s Kodexem spravy a fizeni spole¢nosti jsou ¢lenové organti povinni pii vykonu své funkce
jejichz prozrazeni tfetim osobam by mohlo zpisobit spolenosti skodu. Tim nejsou nijak dotcena
opravnéni ¢lend dozoréi rady vyplyvajici z kontrolni pisobnosti tohoto organu spole¢nosti. Vztah
mezi spoleénosti a ¢lenem organu pfi zatizovani zalezitosti spolecnosti se fidi pfiméfené ustanovenimi
Obchodniho zakoniku. Spole¢nost dba vSech ustanoveni Obchodniho zékoniku ohledné ochrany prav
akcionaft, zejména v souvislosti s poskytovanim vSech pfislu§nych informaci o spolecnosti, svolavani
a vedeni valné hromady. Spole€nost kromé toho zajist'uje zachazeni s jedinym akcionafem v souladu
se zdkonem a respektuje zdsady Kodexu spravy a Fizeni spole¢nosti. Spolecnost aktivné podnécuje

konstruktivni dialog s investory.

Ve véci evidence akcionafii spole¢nost plné zajistuje bezpecny zplisob registrace vlastnictvi akcii.
Akcionafi maji v ptipadé zajmu moznost kdykoliv nahlédnout do zprav spole€nosti. Pro dostupnost a
usporu nakladi bude spoleénost ve smyslu stanov organizovat valnou hromadu vzdy ve vlastnich
prostorach a v dopolednich hodinach. Program valné hromady bude vzdy koncipovén tak, aby umoznil
diskusi o otazkach, které byly platn€ a fadn€ vzneseny.

Vyroéni zprava podava akcionafovi i investorim jasnou informaci o finan¢ni struktufe a zptsobu
vykonného fizeni spole¢nosti. V souladu s pfislusnymi ustanovenimi Obchodniho zédkoniku a Zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu se zabezpe¢i, aby se vSemi akcionéfi bylo zachdzeno stejné. S cilem

maximalni informovanosti akcionéfe, tak Siroké vefejnosti, jsou veskeré informace o aktivitach
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spolegnosti pro zdjemce k dispozici na www.istrokapital.cz. Tento zptisob nabizi ziskani vegkerych

informaci fadnym, v¢asnym a nakladové efektivnim pfistupem.

Spole¢nost dodrzuje povinnost uloZenou pfedpisy upravujicimi podnikéni na kapitalovém trhu o
zvefejtiovani vech podstatnych informaci a respektuje zasady Kodexu sprivy a ¥izeni spolednosti.
Tim umoZiuje akcionafovi a investorim poznat finanéni situaci, vykonnost, vlastnictvi a spravu

spole¢nosti.

D.2. Informace o zdsadich a postupech vnitini kontroly a pravidlech pFistupu emitenta k
rizikiim, kterym emitent je nebo miZe byt vystaven ve vztahu k procesu uéetniho

vykaznictvi:

Za sestaveni a vérné zobrazeni uCetni zavérky v souladu s Ceskymi udetnimi piedpisy a
Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni piijatém EU odpovida statutarni orgin
spolenosti ISTROKAPITAL CZ as. Soudasti této odpovédnosti je povinnost predstavenstva
spoleCnosti navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontrolu nad sestavovanim a vérnym zobrazenim uéetni
zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit a
uplatiiovat vhodné Gcetni metody a provadét ptiméfené udetni odhady. V této souvislosti dileZitou
soudasti vnitini kontroly v spole¢nosti je vykonavana prostiednictvim &innosti zfizeného vyboru pro

audit.
Spole¢nost pouZivd systém zabezpeleni pfistupu pouze povolanym osobidm do Uletnictvi, udetni
doklady ani u¢etni zdznamy nejsou b&zné piistupné. Udetni metody jsou schvalovany predstavenstvem

spole¢nosti, pfedstavenstvo dohliZi na kvalitu pfedkladanych Géetnich dat a vykazi.

Spravnost G&etnictvi a uletnich vykazi je kontrolovana v ramci pfipravy mési¢nich reportu pro

piedstavenstvo spoleénosti a v rAmci G&etni zavérky také externim auditorem.
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E. CESTNE PROHLASENI

Prohlasuji, Ze pii vynalozeni veskeré piiméfené péce, jsou podle mého nejlepsiho védomi udaje
obsazené ve vyrodni zpravé spravné, a ze v ni nebyly zaml&eny Zadné skute¢nosti, které by mohly
zménit vyznam vyro¢ni zpravy, vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé Géetni obdobi a o vyhlidkach

budouciho vyvoje finan&ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledki hospodaieni.

Datum: 21. 03. 2014

(ME. Joz%fSalaj' bzl
t

Spacss
predseda predstavens
ISTROKAPITAL CZ a.s.
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2.  SOUCASTI VYROCNI ZPRAVY

A. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A
STAVU JEJIHO MAJETKU

Piedstavenstvo spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, PsC 186
00, Ceska republika, IC: 289 63 156, jako statutarni organ ovladané osoby, vypracovalo dne 21. 03.
2014 podle pravnich ptedpist uéinnych do 31. 12. 2013 —tj. § 192 odst. 2 zakona ¢&. 513/1991 Sb.
Obchodniho zédkoniku ve znéni pozd&jsich pfedpisu tuto zpravu o podnikatelské innosti spolecnosti a

stavu jejiho majetku za rok 2013.

Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. vznikla dne 18. 09. 2009 za udelem realizace emise dluhopist v
celkové predpokladané jmenovité hodnoté 150.000.000,- EUR (sto padesat milionil eur) a za ucelem
ptijeti celé emise dluhopisti k obchodovani na oficidlnim trhu Burzy cennych papirG Praha, a.s..
Zéavazek ISTROKAPITAL CZ a.s. na splaceni jmenovité hodnoty dluhopisti véetné vynosii z nich je
zaruden jedinym akcionafem spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, se sidlem na adrese 41-43 Klimentos
Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061 Nikésie, Kypr, registraéni islo SE2 (dale jen

»Materska spolecnost).

Prospekt cenného papiru (dluhopisu) spolu s emisnimi podminkami dluhopisi byl schvélen
rozhodnutim Ceské Néarodn{ banky &j. 2009/9598/570 ze dne 03. 12. 2009, které nabylo pravni moci
dne 04. 12. 2009. Datum emise byl dne 10. 12. 2009.

Cely Cisty celkovy vytézek emise dluhopisi byl poskytnut emitentem — spoleénosti ISTROKAPITAL
CZ a.s. formou ptijéky ruéiteli coby své Matetské spolecnosti za podminek, Ze celkovy vynos z této
pujéky a jeho rozlozeni v Case bude dostate¢ny na pokryti plateb souvisejicich s vyddvanymi

dluhopisy a ostatnimi naklady emitenta.

Mateiska spoleénost ISTROKAPITAL SE takto poskytnuté prostiedky pouZzila na dalsi poskytovani
prostfedktl spoleénostem ze skupiny v ramci spole¢nosti ISTROKAPITAL SE, které je pouZzily na
koupi pohledavek z bankovnich a jinych uvéri, a na restrukturalizaci zadluZenf a Gvérového portfolia

této skupiny.

Vroce 2013 spoleénost ISTROKAPITAL CZ a.s. nevykonavala Zzadnou <¢innost podstatného

vyznamu,
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Spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. jako emitent dluhopisti kétovanych na oficidlnim trhu Burzy
cennych papird Praha, a.s. vsouladu semisnimi podminkami vyplatila vynos z dluhopisi vSem
majitelim dluhopist, podle struktury vlastniki dluhopist k rozhodnému dni pro vyplatu vynosu die
vypisu z Centralniho depozitafe cennych papiri, a to v plné vysi prostiednictvim administratora — J&T

Banka, a.s.

Do budoucnosti bude spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. zvazovat vyhledavéni novych oblasti, ve
kterych by mohla realizovat své podnikatelské zaméry, ale v soucasnosti je pro spolecnost
ISTROKAPITAL CZ a.s. primarni vykonavat vechny nezbytné aktivity souvisejici s emisi dluhopisi.

Vyhledové spolednost olekava stabilni ekonomickou situaci.

Hlavni finanéni ukazovatele:
k 31. 12. 2013

Polozka vykazu % v tis. K¢
Aktiva celkem 100,00% 4162213
v tom: dlouhodobé pijcky ovladajici osobé 99,08% 4123773
Vlastni kapital a zdvazky celkem 100,00% 4162213
v tom: vlastni kapital 0,62% 25674
v tom: zdvazky z emitovanych dluhopisi 99,34% 4134 781
Upln)" vysledek celkem za obdobi 3 666
v tom: vynosy 100,00% 832 945
v tom: urokové vynosy 47,719% 398 068
v tom: kursové zisky 52,21% 434 877
v tom: naklady 100,00% (829 279)
v tom: urokové naklady 47,47% (393 692)
v tom: kursové ztraty 52,21% (433 007)

Dne 21. 03.2014
Podpls statutarmho orgdny ISTROKAPITAL CZ, a.s.:

gr Jozef Salaj ,
predseda pf‘edstavenst\aa_J
ISTROKAPITAL CZ a.s.
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B. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ptedstavenstvo spolednosti ISTROKAPITAL CZ a.s. se sidlem Praha 8, Sokolovskéa 394/17, PSC 186
00, Ceska republika, IC: 289 63 156, jako statutarni organ ovladané osoby, vypracovalo dne 21. 03.
2014 podle piislusnych pravnich predpisi G&innych do 31. 12. 2013 — tj. § 66a odst. 9 zékona ¢&.
513/1991 Sb. Obchodniho zdkoniku ve znéni G¢inném do 31. 12. 2013 nasledujici zpravu o vztazich
mezi ovladajici osobou a spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. jako ovladanou osobou a o vztazich
mezi ISTROKAPITAL CZ a.s. jako ovladdanou osobou a ostatnimi osobami ovladdanymi stejnou

ovladajici osobou (dale jen ,,Propojené osoby*) za ucetni obdobi roku 2013.

1. Ovladana osoba:
ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 186 00, Ceska republika, IC
289 63 156, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeného Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka

15571

2. Ovladajici osoba:
ISTROKAPITAL SE, se sidlem na adrese 41-43 Klimentos Street, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat
12, 1061 Nikosie, Kypr, registracni ¢islo SE2

3. Propojené osoby:

> v pribéhu roku 2013

= ISTROKAPITAL SLOVENSKO, a.s., se sidlem Dvofakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 36 673 161 — propojena osoba do 19. 11. 2013

" ISTROKAPITAL CYPRUS LIMITED, se sidlem 41-43 Klimentos Street, 1st Floor, Flat 12,
1061 Nikosie, Kypr, reg. ¢.: HE 256657 — propojena osoba do 20. 12. 2013

" Postova banka, a.s., se sidlem Dvordkovo ndbrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 31 340 890 — propojena osoba do 01. 07. 2013

" PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY sprav. spol., a.s.,

sidlo Dvoidkovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31621317 -
propojena osoba do 01. 07. 2013

" Poist'oviia Postovej banky, a.s., se sidlem Dvofakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenskd
republika, ICO: 31405410 — propojena osoba do 01. 07. 2013
u PB PARTNER, a.s., se sidlem Dvoiakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika,

ICO: 36 864 013 — propojena osoba do 01. 07. 2013
= POBA Servis, a.s., se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
47 234 571 — propojena osoba do 01. 07. 2013
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Déchodkova spravcovskd spolognost’ Postovej banky, d.s.s., a.s., se sidlem Dvofdkovo
nébreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 35 904 305 — propojena osoba do 01.
07.2013

PB Finanéné sluzby, a.s., se sidlem Hattalova 12/C, 831 03 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35 871 453 — propojena osoba do 01. 07. 2013

NADACIA POSTOVEJ BANKY, se sidlem Dvotdkovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, Slovenska republika, ICO: 42 127 912 — propojena osoba do 01. 07.
2013

ABS SPRINTER LTD, sidlo 3 Auburn Villas, Monkstown, Dublin, Ireland, reg. ¢.: 441 982
AXON Neuroscience SE, se sidlem Dvofdkovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 46 029 800

Neuroimunologicky institat, n.o., se sidlem Dvofdkovo nébrezie 10, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 45 739 480

stav ke 31.12.2013

ABS SPRINTER LTD, sidlo 3 Auburn Villas, Monkstown, Dublin, Ireland, reg. ¢.: 441 982
AXON Neuroscience SE, se sidlem Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 46 029 800

Neuroimunologicky institut, n.o., se sidlem Dvotdkovo néabrezie 10, 811 02 Bratislava,

Slovenska republika, ICO: 45 739 480

Rozhodné obdobi
Tato Zprava je zpracovana za ucetni obdobi ode dne 01. 01. 2013 do dne 31. 12. 2013.

Identifikace smluv uzavirenych mezi Ovladanou osobou, Ovlidajici osobou a
Propojenymi osobami v rozhodném obdobi

Smlouvy mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou

V rozhodném obdobi dle bodu 4 nebyly mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou
uzavieny zadné smlouvy.

Smlouvy mezi Ovladanou osobou a Propojenymi osobami

V rozhodném obdobi dle bodu 4 nebyly mezi Ovladanou osobou a Propojenymi osobami

uzavieny zadné smlouvy.

Identifikace jinych pravnich dkonu ucinénych Ovliadanou osobou v zajmu Ovladajici
osoby, pripadné v zajmu Propojenych osob v rozhodném obdobi
V rozhodném obdobi dle bodu 4 nebyly uinény zadné jiné pravni ukony Ovladanou osobou

v zjmu Ovladajici osoby a v zdjmu Propojenych osob.
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10.

Identifikace ostatnich opatieni pFijatych nebo uskuteénénych Ovliddanou osobou v
zajmu nebo na popud Ovlddajici osoby, piipadné v zijmu nebo na popud Propojenych
osob v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi dle bodu 4 nebyla v zajmu nebo na popud Ovladajici osoby, pfipadné v
zajmu nebo na popud Propojenych osob pfijata ani uskute¢néna Ovladanou osobou zadna
opatteni podléhajici uveiejnéni podle § 66a odst. 9 zdkona &. 513/1991 Sb. ve znéni ucinném
do 31.12.2013.

Identifikace plnéni poskytnuté Ovlidanou osobou, identifikace protiplnéni, vyhody a
nevyhody opatfeni, vznik ijmy a jeji uhrazeni

Vzhledem k vySe uvedenému (v bodé& 5. a 6.) Ovladana osoba neposkytla v rozhodném obdobi
Ovladajici osob& nebo Propojenym osobam zadné plné&ni, nebylo ji poskytnuto Zzadné
protiplnéni od Ovladajici osoby ani Propojenych osob a nevznikla Ovladané osobé Zadna

jma.

Ovlddand osoba nepfijala ani neuskutednila zadné opatieni (bod 7.), tudiZz neni moZné

identifikovat vyhody a nevyhody opatieni.

Divérnost informaci

Za davérné informace, které nelze vefejné zpfistupnit, jsou povazovany:

informace a skute&nosti, které jsou soucasti obchodniho tajemstvi Ovladajici osoby, Ovladané
osoby a Propojenych osob a také ty informace, které byly za divérné jakoukoliv osobou, ktera
je soucasti skupiny, oznaceny.

veskeré informace z obchodniho styku, které by mohly byt samy o sobé nebo v souvislosti s

jinymi informacemi nebo skuteénostmi k ijme kterékoliv z osob tvoticich skupinu.

Zavér
hospodafte ke zjisténi okruhu Propojenych osob pro tcely této zpravy, a to zejména tim, Ze se
dotézalo osoby ovladajici spole¢nost ISTROKAPITAL CZ a.s. (Ovladajici osoby) na okruh

osob, které jsou touto osobou ovladany.

Tato zprava byla zpracovana statutdrnim organem Ovladané osoby, spolecnosti
ISTROKAPITAL CZ a.s. dne 21. 03. 2014.
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Struktura skupiny k 31. 12. 2013:

ISTROKAPITAL SE

100% / 86,60% v 66,60%
ISTROKAPITAL CZ = ABS SPRINTER
a.s. LTD.
100%
NEUROIMUNOLOGICKY
INSTITUT, n.o.

Dne 21. 03,2014

Podpis statutarniho organu Ovladané osoby:

ﬁ@éf:@aléj \\

predseda predstavenstva
ISTROKAPITAL CZ a.s.
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£ ZPRAVA AUDITORA K UCETNI ZAVERCE S UCETNI ZAVERKOU ZA UCETNi
OBDOBI OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni ucetni zavérky

k 31. 12. 2013 spole&nosti

ISTROKAPITAL CZ a.s.

Datum vydani 29. 4. 2014



Tel.;: «420 241 046 11t BDO Audit s. r. o,
Fax: +420 241 046 221 Olbrachiova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4

140 00
U&etni jednotka, u niz bylo ISTROKAPITAL CZ a.s.
provedeno ovéreni icetni zavérky:
Sidlo: Sokolovska 394/17
Praha 8
Identifikacni Cislo: 28963156
Pravni forma: akciova spolecnost
Zprava auditora je urcena: Akcionarim spoleCnosti
Ovérované obdobi: 1. leden 2013 az 31. prosinec 2013
Ovéreni provedli:
Auditorska firma: BDO Audit s. r. o., auditorské opravnéni ¢. 018
Olbrachtova 1980/5
Praha 4
Auditori: Ing. Petr Slavicek, auditorské opravnéni €. 2076

Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc., auditorské opravnéni €. 0070

Asistenti auditora: Ing. Milan Podhorsky
Rozdélovnik: Vytisk €. 1-5:  ISTROKAPITAL CZ a.s.
Vytisk &. 6: BDC Audit s. r. 0.

BDO Audit s, r. 0., Ceskd spalednost § ruenim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka €. 7279, auditorska
gpravnéni Komary auditer R &. 618) je clenem BDO Intermational Limited (spoleZnosti s Tuéenim amezenym ve Velké Britdni} a je sougdsti mezinaradni
sité nezdvislych clenskych firem BDO,



l BD O Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o,
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www,bdo,cz Praha 4

— 140 00

Zprava nezavislého auditora

Akcionéfim spole€nosti ISTROKAPITAL CZ a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené (Zetni zavérky spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem
Sokolovska 394/17, Praha 8, identifikaéni &islo 28963156, ktera se sklada z vykazu o finanéni
situaci k 31. 12. 2013, vykazu o Oplném vysledku, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a
prehledu o penéinich tocich za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 a pfilohy této Gletni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (¢etnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Odpové&dnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutami organ spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. je odpovédny za sestaveni GCetni zAvérky,
ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy éetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spoleCenstvi, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni (etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasf odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k téte (cetni zavérce.
Audit jsme provedii v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikatnimi dotoZkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provest audit tak, abychom
zZiskali pfiméFenou jistotu, Ze (€etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani dukaznich informaci o €astkach a
Udajich zvefejnénych v UCetni zavérce, Vybér postupll zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti (idaji uvedenych v (i€etni zavérce zplscbené
podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni
systém relevantni pro sestaveni Uetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Géinnosti vnitiniho
kontrolniho systému Gfetni jednotky. Audit téZ zahmuje posouzeni vhodnosti pouZitych
Uéetnich metod, pfiméfencsti GCetnich odhadil provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 9., Teska spalednost s rudenim omezenym (I 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vinZka C. 7279, auditorské
oprawnéni Komery auditord CR &, 018) je Elenem BCO Intemational Limited {spotetnosti s rutenim amezenym ve Velké Briténii} a je soufdsti mezinarodni
sité nezavislych clenskych firem BDG.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru (i¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleZnosti
ISTROKAPITAL CZ a.s. k 31. 12. 2013 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodaieni a
penéZnich tokd za ebdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoledenstvi.

Zpréava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Oveéfili jsme vécnou spravnost udajl uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013. Za
sestaveni této zpravy o vztazich a za rozhodnuti o tom, podle jakych predpisi je vyhotovena,
je odpovédny statutarni organ spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. Na$im Ukolem je vydat na
zakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Oveéreni jsme provedli podle kritérii obchodniho zékoniku &. 513/1991 Sb. v platném znéni a v
souladu s AS ¢, 56 Komory auditor(i Ceské republiky. Tento standard vyZaduje, abychom
planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, e zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno piedeviim na dotazovani pracovnikii
spolenosti a na analytické postupy a vybé&rovym zplsobem provedené provéreni vécné
spravnosti dajl. Proto ovéfeni poskytuje niz$i stuped jistoty nez audit. Audit zpravy o
vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadrujeme vyrok auditora.

Na zakladé nadeho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skute€nosti, které by nas vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spole&nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za obdobi od
1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

V Praze dne 29. dubna 2014

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 018

zastoupena partnery:

Ing. Petr Slavicek Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
auditorské opravnéni ¢. 2076 auditorské opravnéni &, 0070

BDO Audit s. r. o., ceska spolecnost s rufenim omezenym (I 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, auditerské
opravnéni Komory auditord (R £. 018) je clenem BDO Internatienal Limited {spale€nosti $ rucenim omezenym ve Yelké Britanil) a je soudasti mezinaradni
Sité nezavislych Elenskych firem BDO.
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VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013
v tisfcich Seskych korun

Pozn.  odb. 01.01.2013 odb. 01.01.2012
a7 31.12,2013 a% 31.12.2012
v tis, K& v tis. Ké
Urckové vimosy 5 398068 381 097
Urokové néklady 6 (393 692) (376.882)
Cisté tirokové vimosy 4376 4215
Cisté kurzové zisky / ztrdty 56 1869 (481)
Ostatni finanguif naklady 6 (305) (297)
Administrativni ndklady 6 {1 286) {1.369)
Provozni vysledek 4654 2068
Dait z pifjmid 6 (988} (522)
Vysledek za obdobi 3 666 1546
Ostaini GipIny vysledek - 2
Dait souvisejici s ostalnim tphngm vysledkem - -
Ostatni aplng vysledek po zdanéniza obdobf - -
Uplny vysledek cellem za obdobi 3666 1546
Ziskna akcii 367 185
Zakladni = zfedény (v celych K&na 1 ks akeii vINH 1
mil. K&) 367 155

I:STROK:_’IPIT ALCZ a.s.
Lietni nivdrka

sestavend v-souladn s Mezimdrodutind standardy ficetuihe vikazaickut ve zudnf prijatdm Evropskoit rnti ke dwi 31.12.2043



VYKAZ O FINANCNI SITUACT

k 31. prosinei 2013
v tisfcfch &eskych korun
Pozn. k31.12,2013 I 31,12.2012
v tis, K& v tis, K&
AKTIVA
Dlouhodobd aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni i< 148
Dlouhodobé plijtky ovlddajic osabg 4123773 3780188
Diouhodob4 aktiva celkem - . 4123 910 3 780 336
Kritkodoba aktiva
Jiné pohledévky v ovlddajici osob¥ 37 074 30844
Obchodni a jiné pohledavky 1127 1213
Hotovost a penize na bankovnich tétech 102 251
Dani z pFfjo 0 375
Kritkodobd aktiva celkemn 8 38303 32 683
Aktiva celkem 4162213 3 813019
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Kapital a fondy
Zakladni kapitat 10 000 T0:000
Zakonny rezervnl fond 1729 1628
Nerozdéleny zisk minulych let 10279 8834
Vysledek béZného obdobi 3666 1546
Viastnf kapital celkem 9 25 674 22 008
Dlouhodobé zivazky
Emitované dluhopisy 4111 895 3768625
Dlouhodobé zdvazky celkem 10 4111 895 3768 625
Kratkodobé zdvazky
Zavazky z obchodniho styku a jiné zdvazky 1366 1407
Emitované dhihopisy 22 886 20979
Daii.z pfijmu 392 [
Kratkodobé zdvazky celkem 11 24 64 22385
Vlastnf kapitil a zivazky celkem 4162213 3 813 019
ISTROKAPITAL CZ a.s.
Udetni #ivérka

sestagenii-p sondadt s Meximdrodndin standardy sicotniho vikaziictul ve zniuf pijaicm Eoropskon unif ke dni 31.12.2013



VYKAZ ZMiN VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013

v tisfcich ¢eskych korun
Zikonny
Zakladni kapital FeraEt Nerozdéleny zisk  Celkem v tis. K&
fond
Stav k 01. lednu 2012 10000 1484 8978 20462
Uplny vysledek za obdobi - 144 1402 1546
Stav k 31. prosinci 2012 10 000 1628 10380 22008
Uplny vysledek za obdobi - 101 3 565 3 666
Stav k 31. prosinci 2013 10 000 1729 13 945 25674
VYKAZ PENEZNICH TOKU
za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013
v tisicich deskych korun
Pozn.  odb. 01.01.2013 odb, 01.01,2012
a% 31,12.2013 aZ 31.12.2012
v tis. Ké v tis. K¢
PenéZini toky z provozni finnost
Pijaté tiroky 5 414104 379 864
Placené iroky 6 (411 750 (378 000)
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti 8 - 78
Placené dané z pfijma 6 (221) (1680)
Penéini vydaje dodavatelfim 6 (1632} (1170}
Cisty pen&zni tok z provozni ginnosti 501 (908)
Pené?ni toky z finan¥ni dinnosti
Cisty pend¥ni tok z finandni ¢éinnosti - -
PendZnd toky 2 investicéni dinnost
Cisty pend?ni tok z investi¢ni &Ginnosti - -
Cisty ptirdstek pendZnich prostiedkd a pen&nich
ekvivalentti 501 {908)
Pené#ni prostfedky a penéZni ekvivalenty na zadétku
obdobi 251 1640
Vhv kurzovych zirdt 5,6 (650} {481}
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty na konei
obdobi 8 102 251
ISTROKAPITAL €Z a.s. 5

Udetni zdvgrkn

sestnvend v souladn s Mezindrodnfini standardy 1idetniho vijkaznictvi ve znéni ptijatéte Evropskou wmii ke dui 31.12.2013




Piiloha Géetni zdvérky
za rok kongici 31. prosince 2013
v tisicich ¢eskych korun

1. OBECNE UDAJE

1.1 ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Nizev ticetni jednotky: ISTROKAPITAL CZ as.

Prévni forma: akciové spoletnost

Datuin vzniku spolecnosti: 18.09.2009

Sidlo ticetni jednotky: Sokolovskd 394/17, 186 00 Praha 8

Ico: 289 63 156

Piedmét podnikdni: V)’zroba; obchod a sluZby neuvedené v pfilchach 1 a% 3

Zivnostenského zdkona

Zgkladni kapital: 10.000.000,- Ké
Splaceno: 100%

Spoletnost [ISTROKAPITAL CZ as. (ddle jen ,Spolednost”) byla zalozena dne 27.08.2009 a do
Obchodntho rejstifku byla zapsdna dne 18.09.2009 (Obchodnf rejstiik vedeny Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZka 15571).

1.2 Vlastnici spoleénosti

Struktura akciond¥t Spolednosti k 31.12.2013:
podil na zékladnim kapitdlu ~ hlasovaci priva

tis. KE % %
ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos Street
41-43, Kiimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061
Nicosia, Kypersk4 republika, reg. &: SE2 10 00 100 100
Celkem 10 000 100 100

1.3 Pfedstavenstvo a dozorfi rada

K 31.12.2013 bylo sloZeni pfedstavenstva a dozordf rady ndsledujici:

Pfedstavenstvo Dozordi rada
Pfedseda: Mgr. Jozef Salaj Mario Hoffmann
Clenové: Ing. Boris Krehel (do 14.05.2013)

Alena Madédovd (od 14.05.2013) Ing. Tomés Pivardi

Lubo§ AZ (do 14.05.2013)
Tatiana Franzenové (od 14.05.2013)

V priibghu tfetntho obdobi doslo ke zméné &lena pledstavensiva a dozordi rady Spoleénosti.

ISTROKAPITAL €CZ a.s. 6
Udetni zdvérka
sestavend v souladn s Mezindrodnini standardy vitetnilio viikaznictol ve znénf pfifatém Evropskon wnil ke dni 51.12.2013




Piiloha Giéetni zdvérky
za rok konéici 31. prosince 2013
v tisicich ¢eskych korun

2., APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH STANDARDU
2.1 Standardy a interpretace plainé v b&Zném obdobi

Uletni zavérka Spolednosti za rok 2013 je sestavena jako individualni 4éetni z4vérka bezvyhradng v
souladu s Mezindrodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS} ve znéni pfijatém Evropskou unii
a pokryva Gletni obdobf od 01.01.2013 do 31.12.2013. Udaje za bezprosifedns predchézejici adetni
obdobi pokryvaji tetni obdobi od 01.01.2012 do 31.12.2012.

Spoletnost aplikovala vedkeré standardy a interpretace a€inné pro obdobi zadinajici 01.01.2013 a

pozdeji.

2,2 D¥ivejii dodrZovant standardt a interpretaci
Spoleénost se nerozhodla aplikovat Z4ddné standardy a interpretace pfed datem jejich ti¢innosti.

2.3 Zmény standardit a interpretaci
Pro deini obdobi zaéinajici 01.01.2013 a pozdéji jsou nové platné nédsledujici nova pravidla, jejichZ
aplikace nemé na vysledky prezentované Spoleénosti vyznamny vliv:

231 Standardy

Novelizace IFRS 1 Prvni p¥ijeti IFRS: Uétovani stdtnich dotaci a zvefejndni statni podpory
(aéinnd pro roéni obdobi s potdtkem 1. ledna 2013 nebo pozdéji). Novelizace vykazovani
stitni podpory ve formé dvéru s ni¥%im ne? trinim Grokem. P¥ pfechodu na vykazovini
podle IFRS je tfeba toto pravidlo uplatnit prospektivng na takové podpory ziskané k 1 lednu
2009 nebo pozdéji. (Dosavadni pofadavek IFRS 1 je na retrospektivni aplikaci JAS 20.)

Novelizace IFRS 1 Prvni piijeti IFRS: Opakované piijeti IFRS (uéinnd pro rofni obdobf s
poddtkem 1. ledna 2013 nebo pozdéji). Uletni jednotka, kterd pfechdzi na vykazovini podle
IFRS opakované (1. v minulosti jiZz podle IFRS vykazovala, ale nikoliv v bezprostfedns
predchézejicim obdobi) méd moZnost zvolit si, zda bude postupovat podle IFRS 1 nebo zda
uplatnd pravidla IFRS retrospektivné. Postupy je tfeba zd@vodnit.

Novelizace IFRS 1 Prvni piijeti [FRS; V¥pujéni ndklady (W¢innd pro roéni obdobi s potdtkem 1.
ledna 2013 nebo pozdéji), Novelizace stanovuje, Ze Gletnt jednotka, kterd pfed pfechodem na
vykazovini podle IFRS kapitalizovala tiroky v souladu s diive pouZivanym tGfetnim rdmcem,
miiZe v zahajovact rozvaze pfevzit kapitalizované tiroky bez tiprav. V nésledujicim obdobi ale
jiZ musi kapitalizaci provadét v souladu s TAS 23,

Novelizace IFRS 7 Finanéni néstroje; Zvefejnén{ (ufinnd pro ro¢ni ti¢eini obdobi s podatkem 1.
ledna 2013). Novelizace rozsffila zvetejnéni k operacim, z nich¥ vyplyva vzdjemné zapodteni
finanénich aktiv a finan¢nich zdvazkil. Cilem je zlepsit informaci o dopadu a potencidlnim
dopadu tchto operact na finanéni pozici téeini jednotky a na vykazovand finanénf aktiva a
finanéni zdvazky. Jednd se o ¢dst projektu IASB k zdpodthm, souddsti projektu je i fiprava IAS
32 zminéné déle.

IFRS 10 Konsolidovan4 1detni zdvérka, IFRS 11 Spoleéné podnikéni, IFRS 12 Zvefenéni udasti
v jingch jednotkach, IAS 27 IndividudIni dfefni zdvérka, TAS 28 Investice do pfidruZenych
podnikil a ti¢asti ve spoleéném podnikdni (viechny s t&nnost pro roéni obdobi podinajici 1.
lednem 2013 nebo pozdéji). V rdmci novelizace byl sjednocen pFistup ke konsolidaci na
principu kontroly dfive uvedeny v IAS 27 a SIC 12. V souvislosti s novelizaci byly pasdzZe
tykajici se konsolidované tdetni zdvérky revidovény a pfesunuty do nového standardu IFRS
10. Interpretace SIC 12 byla zruSena, Novy standard IFRS 11, ktery nahradil standard TAS 31
uZ neobsahuje metodu pomérné konsolidace. Cilem vydéni standardu IFRS 12 bylo sjednocent
pozadavkil na zveFejnéni, které byly dive uvedeny v riznych standardech.

ISTROKAPITAL CZ a.s. 7
Uletr zdvérkn
sestavend v soulndie s Mezindrodnimi standardy sifetnilio vifkaznictoi ve znénd pHifatém Evropskou unil ke dii 31.12.2013




Piiloha Géetni zavérky
za ok konéici 31. prosince 2013
v tisfcich Ceskych korun

Novelizace IFRS 10 Konsolidovand fifetni zav&rka (acinna pro obdobi s potdtkem 1. ledna
2014 nebo pozdéji). Novelizace zpfesiiuje pravidla pro matefské spole¢nosti, které maji
charakter investi®nf spolefnosti, coZ neni p¥ipad ISTROKAPITAL CZ a.s.

Novelizace IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (Géinnd pro roéni obdob{ s poddtkem 1, ledna 2013 nebo
pozdéji). Novelizace pFesnéji specifikuje nékteré aspekty spojené s pfechodem na pouZivéini
téchto standardd.

IFRS 13 Ocefiovdni redlnou hodnotou {G¢inny pro rodnf obdobf podinajici 1. lednem 2013 nebo
pozdéj). Cilem standardu je poskytmout jednotnou definici redlné hodnoty, metodu
ocefiovani a zplsoby jejiho zvefejnéni napfi¢ viemi ostatnimi standardy. Standard, v rozsdhlé
mife harmonizovany s US GAAP, neroziifuje poZadavky na poufitf redlné hodnoty, nybrz
vysvétluje zplisoby jeji aplikace. V souvislosti 5 vydanim standardu byly odstrangny
poZadavky na pouZiti redlné hodnoty z ostatnich standardd.

Novelizace JAS 1 Sestavovani a zvefejnéni ufetni zdvérky (G¥innd pro roénf cbdobi s
potatkem 1. ledna 2013 nebo pozdgji). Pokud se Gfetn{ jednotka rozhodne dobrovolng u
néktersho vykazu uvadét daldf srovndvaci obdobi, neznamend to, Ze musi dalsi srovndvaci
obdobi uvddét i u viech ostatnich vykazt. Musi ale uvést informace za toto dalsi srovndvaci
obdobi u vsech informaci v piiloze, které se tykaji tidaji z toho vykazu, u kterého je dalsi
srovnavaci obdobi prezentovdno. Novelizace ddle specifikuje piipady, kdy je prezentace
daldiho srovndvaciho obdobi ve vykazu o finanént pozici vyZadovano piimo standardem.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejnéni ufetni zdvérky (Ginng pro ro¢ni obdobi s
poddtkem 1. fervence 2012 nebo pozdéfi). Standard zpiesije poZadavky na zvefejilovint
polofek ostatniho souhrnného vysledku. Nové je zaveden poZadavek jednoznaénd oddalit
dvé skupiny poloZek:

poloZky, které budou v budoucnu , recyklovany” do vysledku hospoda¥feni

poloZky, které ani v budoucnu do vysledku hospeda¥eni nevstoupf
Zéroveii je zaveden poZadavek odd&lend zvelejnit i viiv dan€ z p¥{jml na tyto dvé skupiny
polozek, pokud jsou jednotlivé poloZky zvefejniny v jejich hodnotdch p¥ed zdanénim,
Spoletnost neodekdva vyznamny dopad na ji zvefejiiované vykazy.

Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zaFizeni (Gfinnd pro roénf obdobi s pofitkem 1. ledna
2013 nebo pozdédji). Novelizace upfesiinje, Ze nédhradni dily a vybaveni nuiné pro
pohotovostni drZeni jsou vykazovéany jako poloZky pozemk, budov a zafizeni, pokud splituji
definici pro toto za¥azeni. Pokud ne, vykazujt se jako zdsoby.

Novelizace IAS 19 Zamé&stnanecké poZitky (G¢innd pro roéni obdobi s paddtkem 1, ledna 2013
nebo pozdéji). Novelizace zavadi povinnost zvefejnit veSkeré zmeény v zdvazku z penzijntho
plinu a v redlné hodnoté souvisejicich aktiv, tj, je zrudeno 10 % pésmo, kieré umoZiiovalo
ponechat souvisejici =zisky a =zitrdty nezvefejnéné. Navic byla upravena struktura
zvefejiiovanych informaci. '

Novelizace IAS 27 IndividudIni adetnf zdverka (udinnd pro roéni obdobi s poldtkem 1. ledna
2013 nebo pozdégji). V ramci vydani novych standardt TFRS 10 a IFRS 12 (viz vy¥e) byla
ustanoveni tykajici se individudlni Gfetni zdvérky ponechdna v IAS 27 (plvodng naz§vaném
Konsolidovan4 a individudini Géetni zdvérka) a poZadavky na zvefejnéni byly pfevedeny do
TFRS 12. Naopak do IAS 27 byly plevedeny poZadavky tfkajici se individudIni Gdetni zdvérky,
které byly diive obsaZeny v TAS 28 Investice do pfidru¥engch podnikii a IAS 31 Utasti ve

spolefngch podnicich,

Novelizace IAS 32 Finanéni ndstroje: zvefejnéni (iéinnd pro rodni obdobi s poddtkem 1. ledna
2013 nebo pozdéji). Novelizace uplestiuje vykézani dang ze zisku v piipadé distribuci
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vilastnikiim a dand ze zisku vztahujici se k transakénim nékladdm instrumentd vlastntho
kapitdlu, Standard jednoznang odkazuje na fefeni podle IAS 12 Dané ze zisku.

Novelizace IAS 34 Mezitimni vykaznictvi (fifinna pro roéni obdobi s pofatkem 1. ledna 2013
nebo pozd&ji). Novelizace up¥esiiuje, kdy vykazovat celkovd aktiva a celkové zdvazky
segmentil.

232 Novelizace

FRIC 20 Néklady na obnaZovani v produkéni fazi povrchového dolu (@dinnd pro rofni
obdobi s poditkem 1. ledna 2013 nebo pozdgji). P¥i obnaZovéni téZeného nerostu jsou nékteré
vrstvy nadloZi pouZitelné a jsou uchovdvany jako zdsoby. IFRIC 20 stanovi, Ze o téchto
zésobach je i Gétovdno podle standardu IAS 2 Zasoby. Zéroveii pro souvisejici ndklady jsou
i déna kritéria, kdy je moZno tyto néklady aktivovat jako dlouhodobé aktivum a jakym
| zplisobem je vykazat a ocefiovat p¥i prvotnim vykédzéani a v dalsich obdobich.

2.4 Ostatni vydané a dosud neGéinné standardy a interpretace a IFRS 9 Finanéni néstroje

K datu sestaveni této tdetni zévirky byly vyddny ndsledujici standardy, novelizace a
interpretace, které jedté nevstoupily v platmost, respektive nebyly Spolednosti pifjaty pied
terminem jejich povinné aplikace:

241 Standardy:

Novelizace IFRS 1 Prvni pfijetf IFRS: Efektivn{ JFRS (0éinnd pro roéni fifetni obdobi s
podétkem 1. ¥ervence 2014). Uprava v ,Basis for conclusion” upfestiuje, Ze vykazujict jednotka
si muZe zvolit, zda bude aplikovat:
: - pravidla TFRS, kterd jsou povinnd pro dané tfetni obdobi; nebo
| - ijeden nebo vice IFRSA, jejichZ aplikace neni pro dané obdobi povinnd, ale je piipustna.
| Spoleénosti se tato situace netykd.
|
|

Novelizace IFRS 2 Platby akciemi: Definice podminky pro pfizndni nezruditelného néroku
(iCirmd pro roéni dcetni obdobi s pofdtkem 1. fervence 2014). Definice podminek se
zpfesiiuje. Spolefnost plathy akciemi neprovadi a pravidlo se ji tedy netyka.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace: Udtovani o podmingném protipinéni p¥i podnikové
| kombinaci {G¢innd pro ro¢ni uleini obdobf s podatkem 1. fervence 2014). Novelizace
specifikuje fiftovdni podminéného protiplnéni jako zdvazku nebo jako souddsti vlastniho
kapitdlu a stanovi poZadavek na ocefiovani podminéného protiplnéni, které neni ictovino do
vlastniho kapitdlu v redlné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztrity. Spoletnosti se tato
situace netyka.

' Novelizace TFRS 3 Podnikové kombinace: Vyloudeni joint-ventures z plisobnosti standardu

f (a¢innd pro ro¢ni viletni obdob{ s poldtkem 1. dervence 2014), Joint Ventura jak jsou
definovany v IFRS 11 jsou vyloufieny z plisobnost standardu IFRS 3. Toto vyloudeni se fyka
tfetnictvi samotného spoletného wjedndni, nikoliv Gétovédni idastniki spoledného ujedndni o
vlastnim podilu v tomto spolefném ujedndni. Spoletnosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 7 Finandni nédstroje: Zvefejnénf (i¢innd pro rodni idetni obdobi s poddtkem 1,
ledna 2015). Vzhledem k novelizaci IFRS 9 Finan&ni néstroje (viz ddle), kterd posunula datum
ti¢innosti IFRS 9 na 1. leden 2015 bylo tfeba vytesit zvefejiiovani u jednotek, které jiz IFRS 9
piijaly. Spolefnosti se tato situace netyk.
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Novelizace [FRS 8 Segmenty: Agregace provoznich segmentli a sesouhlaseni aktiv (Gfinna pro
rofni tetni obdobi s pofdtkem 1. dervence 2014). Rozdifuji se po¥adavky na zvefejnéni
diivodii pro agregaci provoznich segmenttl a jmenovité se uvadi poZadavek na sesouhlaseni
aktiv jednotlivych segmentii na celkova aktiva tfetni jednotky. Spole¢nosti se tato situace
netyka.

IFRS 9 Pinancni néstroje (Gfinny pro roénf obdobf podinajici 1. lednem 2015 nebo pozdéji, s
moZnosti pfedéasného pfijeti). IFRS 9 zavadi nové poZadavky pro klasifikaci a ocefiovani
finangnich aktiv, na klasifikaci a ocendni finan¢nich zdvazkt, dpravu odaétovani finanénich
néstrojly, snifeni hodnoty a zaji$fovaciho ufetnictvi K datu sestaveni Gfetni zavérky neni
projekt p¥ijet{ standardu IFRS 9 dokonden, dodatkem z prosince 2011 byla ti¥innost standardu
posunuta z 1. ledna 2013 na 1. leden 2015,

Novelizace TFRS 10 Konsalidovand fidetn{ zdvérka: Investiéni spoleénosti (idinnd pro roéni
udetni obdobi s pocatkem 1. ledna 2014). Standard nové definuje investiéni spoleZnost a
zavad] specifickd pravidla pro tento typ tifetnich jednotek. Spole¢nosti se tato situace netyka.

Novelizace IFRS 13 Ocetiovéni redlnou hodnotou: Kritkodobé pohleddvky a zdvazky (adinng
pro rofni obdobi s poditkem 1. fervence 2014 mebo pozdéji). Standard specifikuje, Ze
kratkodobé poloZky neirofenych pohleddvek a zdvazkit zobchodniho styku je moZné
ocefiovat ve fakturované &astce (4. bez diskontovdni na soudasnou hodnotu), pokud je efekt
piipadného diskontovani nevyznamny.

Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni (Gfinnd pro roéni obdobi s poddtkem 1.
dervence 2014 nebo pozdé&fi). Novelizace specifikuje vykdzdnd opravek v pfipad®, Ze pro
ocefiovani pozemka budov a zafizeni je pouZit model p¥ecenéni.

Novelizace TAS 19 Zaméstnanecké poZitky (aéinnd pro roéni obdobi s poddtkem 1. ledna 2014
nebo pozdéji). Specifikuji se pravidla pro piispévky, které jsou nezévislé na podtu let
Spoletnost nemd penzijni zaméstnanecké plany a situace se ji netyka.

Novelizace IAS 24 Zvefejnéni spiiznéngch stran (Géinnd pro rodni obdobi s podétkem 1.
gervence 2014 nebo pozdé&ji). Novelizace upfestiuje pravidla pro zvefejfiovani tykajicich se
vrcholovych manaZeril.

Novelizace IAS 32 Pinandni ndstroje: Prezentace (1i¢inné pro roéni obdobi s poddtkem 1. ledna
2014 nebo pozdéji) zpFestiuje aplikaci kritérii pro zapofteni. (Viz téZ vyde novelizace IFRS 7.)

Novelizace IA3 36 SniZenf hodnoty aktiv {4¢innd pro roéni obdobi s pofdtkem 1. ledna 2014
nebo pozddji). Novelizace uvddi pravidla zvefejfiovani zpétnd ziskatelné &dstky u

nefinanénich aktv.

Novelizace IAS 38 Nehmotnd aktiva (i¢innd pro roéni obdobi s potdtkem 1. fervence 2014
nebo pozdéji). Novelizace specifikuje vykdzdni oprdvek v pfipadd, Ze pro ocefiovéni
nehmotnych aktiv je pouZit model pfecendnd.

Novelizace IAS 39 Finan¢ni ndstroje: restrukturalizace derivatii a pokradovéni zajistovaciho
Getnictvi (ac¢innd pro ro#ni obdobi s poddtkem 1. ledna 2014 nebo pozddi), Nevelizace
specifikuje pravidla pro pokradovant zajiStovactho Gletnictvi v piipadg, Ze derivat pouZity
jako zajitovaci nastroj byl nahrazen novym derivdtem. Spoletnost nevyu#ivé zajiffovact
tdetnictvi a situace se ji netyka.
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Novelizace [AS 40 Investice do nemovitostf (G&inna pro ro¢ni obdobi s pofitkem 1, ledna 2014
nebo pozdgji). Novelizace upfestiuje pravidla pro rozlifeni investice do nemovitosti a
podnikové kombinace.

242  Interpretace:

IFRIC 21 Poplatky (G&innd pro rotni obdobi s poddtkem 1. ledna 2014 nebo pozdsji).
Interpretace upfesiiuje, jaké udélost m4 za ndsledek vykdzdni zdvazku platit poplatek.

3. DULEZITA UCETNi PRAVIDLA

3.1 Prohl4deni o shodé

Utetni zdvérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy detniho vykaznictvi, které
obsahuji idetni principy pfijaté Radou pro Mezindrodn{ déemi standardy (IASB) a Vyborem pro
interpretace mezindrodniho tdetntho vykaznictvi (IFRIC) a udinné pro udetni obdobi zadinajici 1.
ledna 2013.

o

3.2 Vychodiska sestavovani ticetni zdvérky

Uletni zdvérka je sestavena za pousiti ocefiovaci béze historickych cen kromé p¥ecendni urditgch
dlovhodobych aktiv a finanénich ndstrojli a za pfedpokladu neomezeného trvani fidetni jednotky. V
dalfm textu jsou uvedena zakladni iéetnf pravidla.

Uctovdni vimosi

Vynosy se ocefiuji v redlné hodnoté ptijaté nebo ndrokované protihodnoty, Casové rozlient
vynosovych tirokit se uskutedifuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pfifemZ se pouZije pfisludnd
efektivni tirokovd mira, . tirokov4 mira, kterd pfesné diskontuje odhadované budouci pend¥ni p¥ijmy
po ofekdvanou dobu trvini finan¢niho aktiva na jeho éistou t¢etni hodnotu.

Cizi mény

Ulelni zavérka Spoleénosti je ptedkliddna v méné primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém
Spoletnost vyviji svoji ¢innost (funkénf ména Spoletnosti). Pro tdely této tifetni zdvérky se vysledky a
finanéni pozice Spoletnosti vyjadiuji v deskych korundch (K&), které jsou funkéni mé&nou Spoleénosti a
ménou vykazovani pro tuto tdetni zdvérku,

Pfi sestavovéni tcetni zdvérky Spolefnosti se transakce v jiné méng, neZ je funkéni m&na Spolefnosti
(cizi ména), G¢tuji za pouZiti sménného kurzu plamého k datu transakce. Ke ka¥dému rozvahovému
dni se penéZni poloZky v ciz{ m&né pfepoditivajl za pouzill zdvérkového sménného kurzi. Nependsni
polozky, které jsou ocenény v redlné hodnoté vyjadfené v cizi m&ng, se prepotitivaji za pouZiti
sménného kurzu platného k datu uréent redlné hodnoty. Nepend#ni poloZky, které jsou ocenény v
historickych cendch vyjadfenych v cizf méné, sé neprepoditavajt.

Kurzové rozdily se ictuji do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vznikly.

Dané
Dati z ptijmu zahrmije splainou a odloZenou dafi.

Splatnd dast

Splatnd dafi se vypolitd na zdkladé zdanitelného zisku za dané obdobi zji§t&ného v souladu s
ndrodnim déetnictvim spolednosti, které je v souladu se zdkonem & 563/1991 Sb. o udetnictvi v
platném znéni, vyhldskou & 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢ 563/1991
Sb. o tdetnictvi, pro detni jednotky, které jsou podnikateli Gétujicimi v soustavé podvojného
Gletnictvi, v platném zndni a Ceskymi tletnimi standardy pro podnikatele v platném znéni.
Zdanitelny zisk se 1i{ od zisku, ktery je vykdzany ve vykazu o tiplném vysledku, protoZe nezahrnuje
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polo¥ky vinost, resp. nikladil, které jsou zdanitelné nebo odtitatelné od zékiadu dané v jingch
letech, ani poloZky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od zakladu dang.

OdloZend dafi

Odlozend dail je dan, kterd se ofekédva, Ze bude placena nebo navrécena z rozdili mezi Gdetnimi
hodnotami aktiv a zdvazkl v afetnich vykazech a odpovidajicimi daitovymi zdkladnami pouZitymi
pfi vypoitu zdanitelného zisku. OdloZena daii se vykaZe na zdkladé rozdilti mezi deini hodnotou
aktiv a zdvazkd v fdetni zédvérce a jejich dattovou zédkladnou pouZitou pro vypolet zdanitelného
zisku, a zattuje se za pouZiti zdvazkové metody vychézejici z rozvahového plstupu. OdloZené
datiové zdvazky se uznavaji obecn& u vdech zdanitelngch pfechodnych rozdild. OdloZené dattové
pohledavky se obecné uzndvajf u viech odditatelnych pfechodngch rozdilk v rozsahu, v jakém je
pravdépodobné, ¥e zdanitelny zisk, proti kiérému se budou moci vyuZit odtitatelné pfechodné
rozdily, bude dosaZen, pfitemZ je pravdépodobné, ¥e pfechodné rozdily budou v dohledné
budoucnosti zrudeny.

Uteini hodnota odloZenych dafiovych pohleddvek se posuzuje vZdy k rozvahovému dni a sniZuje se,
pokud jiz neni pravd&podobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou dafiovou
pohledavku pokryt v celkové nebo dastedné vyl

Odlozené datiové pohledavky a zdvazky se ocertuji pomoci datiové sazby, kterd bude platit v obdob,
ve kterém pohleddvka bude realizovdna nebo zévazek splainy, na zakladé dafiovych sazeb (a
datiov§ch zédkontt) uzédkondnych, resp. vyhlddenych do rozvahového dne. Ocefiovani odloZenjch
datiovych zdvazkii a pohleddvek zohlediiuje datfiové dlisledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym
Spolednost k rozvahovému dni odekavé thradu nebo vyrovndni tdetni hodnoty svych akiiv a
zavazki,

Odlozend dafi je kalkulovéna za pouZiti dafiovych sazeb, jejichZ aplikace se ofekavd v obdobi, ve
kterém bude zévazek vyrovnan nebo aktivum realizovano. Kalkulace odloZené dané zdroveil
reflektuje daitové diisledky, které by nasledovaly zplisob zp&tného nahrazeni Géetni hodnoty, resp.
vypotadéni fidetni hodnoty zdvazkii dle ofekdvéni spoletnosti k rozvahovému dni.

Pro b&#né a pro nésledujici G¥etni obdobi je platnd dafiovd sazba ve vysi 19 %.

Odlozend dait je zachycena ve vysledku hospodafeni s vjjimkou odloZené dang, kterd se vztahuje
k ziskGim a ztratdim uznanym v ostatnim tiplném vysledku nebo k poloZkdm uctovanym p¥imo do
vlastniho kapitdlu, kdy je odloZen4 daii také uznana v ostatnim Gplném vysledka nebo pfimo ve
vlastnim kapitalu.

Splatnd a odloZend dait za obdobl

Splatn4 a odloZend dati se vykazuje jako ndklad nebo vynos a zahrnuje se do zisku nebo ztrty, kromé
pitpadil, kdy souvist s polozkami, které se uétujt pfimo do vlastntho kapitdlu (v tom pifpadé se i dari
vykazuje p¥imo do vlastntho kapitalu), nebo pokud vznikd pfi prvotnim zatdtovani podnikové
kombinace.

Pozemky, budovy a zafizeni

Nemovity majetek pou¥ivany p¥i poskytovani sluZeb nebo pro administrativni tdely se uvddi v
rozvaze v pfecendné ¢astce, kterd odpovida realné hodnoté k datu p¥ecenéni po odettent néslednych
oprévek a néslednych kumulovangch ztrit ze sniZené hodnoty. Pfecenéni je provadéno s dostatednou
pravidelnosti tak, aby se tdetni hodnota vyznamné nelifila od redlné hodnoty, kterd by byla
stanovena k rozvahovému dni. Jakékoliv zvySeni hodnoty z plecenéni takovychto staveb se tituje ve
prospéch vlastniho kapitdlu v poloice fond z pfecenéni majetku. ZvySend hodnoty se viak uzné ve
vysledovee v tom rozsahu, v n&mZ se rudi pfedchozf pfecenéni téhoZ aktiva smérem dolt, které bylo
uznéno ve vysledovce. Snizeni tetni hodnoty vyplyvajici z pfecenéni takovychto aktiv se tituje do
vykazu dplného vysledku ve vyii pfevysujici pfipadny zéistatek fondu z pfecenéni majetku souvisejict
s predchédzejicim pfecenénfm tohoto aktiva.

Odpisy ptecendnych budov se uctujl do vykazu tiplného vysledku. Pii ndsledném prodeji nebo
vytazenf pfecendného majetku se souvisejici pirlistek z pfecenéni, kiery ziistane ve fondu z pecenéni
majetku, ptevadi p¥imo do nerozdéleného zisku. Kromé pfipadit, kdy se aktivum oduétuje, se z fondu
z pfecendni neprovidi Zédny pievod do nerozdéleného zisku.
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Potizovac{ ndklady zahrnuji poplatky za odborné sluZby a v piipadé zpiisobilého aktiva i vypijeni
naklady, které se aktivuji v souladu s a¥etnim pravidlem Spoletnosti,

Qdepisovani majetku se zahdji v okamZiku, kdy je aktivum pfipraveno pro zamy¥lené pouZiti.

Stroje a zafizeni se vykazujl v poFizovacich nakladech sniZenych o opravky a kumulované ztrity ze
sniZenf hodnoty.

Odpisy se tittuji tak, aby byla celd pofizovaci cena aktiva nebo pfecenéné ¢éstka po odectent zbytkové
hodnoty alokovéna na celou dobu pfedpoklédané doby pouZitelnosti daného aktiva, za pouZiti
metody linedrnich odpisit. Pfedpoklédand doba pouZitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda edpisovani
se provéfuji vZdy na konci tdetntho obdobi, pfi¢emz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se tctuje
prospektivng,

Snifeni hodnoty hmotnijch aktiv

K rozvahovému dni Spole¥nost posuzuje fetni hodnotu hmotnych aktiv, aby uréila, zda existuji
néznaky, Ze aktivum mtiZe mit snizenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak existuje, odhadne
se zpdtnd ziskatelnd &Astka takového aktiva, aby se uréil rozsah pifpadnych zirdt ze sniZeni jeho
hodnoty. Pokud neni moZno urdit zpémé ziskatelnou édstku jednotlivého aktiva, Spolefnost stanovi
zpétmé ziskatelnou &astku pendzotvorné jednotky, k niZ aktivum ndleZi.

Zpémé ziskatelnd &astka se rovnd redlné hodnoté aktiva sniZené o naklady na prodej nebo hodnot z
u¥fvani podle toho, kterd je vys3i. PH posuzovani hodnoty z uZivéni se odhad budoucich pen&Znich
tokfi diskontuje na jejich sougasnou hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdan&nim, kterd vyjadiuje
bE&¥né tr¥ni posouzent fasové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o kieré nebyly
upraveny odhady budoucich penéznich toki.

Pokud je zpétnd ziskateln4 ¢astka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) niZsf neZ jeho udetni hodnota,
sni¥ se tidetni hodnota aktiva (nebo pengzotvorné jednotky) na jeho zp&iné ziskatelnou &astku. Ztrita
ze sniZeni hodnoty se promitne p¥imo do vykazu tplného vysledku, ledaZe je dané aktivum vedeno
v ptecenéné hodnotd, V takovém piipadé se ztrita ze sniZenf hodnoty posuzuje jako sniZenf pfebytku
z piecenéni tohoto aktiva.

Pokud se ztrita ze sniZeni hodnoty néslednd zrudi, ddetni hodnota aktiva (nebo pen&zotvorné
jednotky) se zvy3i na upraveny odhad jeho zp&mé ziskatelné dstky, ale tak, aby zvy$end udetni
hodnota aktiva nepfevyiila tidetni hodnotu, kterd by byla stanovena, kdyby se v pfedchozich letech
nevykézala ZAdnd zirata ze sniZeni hodnoty aktiva (nebo penézotvorné jednotky). ZruSeni zivaty ze
snizeni hodnoty se pifmo promitne do vykazu tipIného vysledku, ledaZe je aktivum vedeno v
pfecengné hodnotd, V takovém piipad& se zrufenf ztraty ze sniZeni hodnoty posuzuje jako zvyieni
pfecendéni. .

Zdsoby

Zéasoby se ocefiuji na niZ$i z drovni ndkladd na jejich pofizen a &isté realizovatelné hodnoty. Ndklady
na pofizeni zahrnuji pfisludnou ¢ast fixnich a variabilnich reZijnich ndkladil, a Gdtujf se pomoci
mefody nejvhodn&jii pro danou skupinu zdsob, pfitem? hodnota vétSiny zasch se oceruje pomoci
nékladoveho vzorce ,prvni do skladu, prvni ze skladu” (FIFO}. Cistd realizovatelna hodnota zahrnuje
predpoklidanou prodejni cenu zédsob snifenou o vdechny odhadované ndklady na dokonfeni a
néklady nuiné k uskutefnéni prodeje.

Finantni aktiva

Finanéni investice se zaGetuji, resp. odudtuj, k datu trensakce na zdklad® smlouvy o koupi nebo
prodeji investice, kde podminky vyZaduji dodat investici v ¢asovém ramci uréeném danym trhem, a
ocefiuji se pii prvotnim vykdzani redlnou hodnotou navyfenou o transakiéni niklady, krom#
finan¢nich aktiv ocefiovanych v redlné hodnoté s pfecenénim do vysledku hospodafend, které se pii
prvotnim vykazani ocefiuji redInou hodnotou.

Finan¢ni aktiva se klasifikuji do t&chto &ty¥ kategorii: finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzand do
zisku nebo ztrdty, investice drZené do splatnosti, realizovatelna finan¢ni aktiva a tvéry a pohledévky.
Klasifikace zdvisi na charakteru finannich aktiv a delu pouZiti, a uréuje se p¥i prvotnim zatdtovani.

Metoda efektivni firokouvé miry
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Metoda efektivni irokové miry je metoda vypoltu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva a alokace
tirokového vynosu za dané obdobi. Efektivni tirokova mira je drokovd mira, kterd pfesné diskontuje
pfedpolklddanou vydi budoucich pené?nich piijmi (vEetné v¥ech poplatkii zaplacenych nebo
piijatych, které tvol nedilnou souddst efektivni trokové miry, transakénich nakladd a dal¥ich prémif
nebo diskontil) po ofekdvanou dobu trvéni .finanéniho aktiva, nebo p¥ipadn€ po kratdi obdobi.
Vynosy se vykazuji na zdklad& efektivni trokové miry dluhovych nédstrojii, kromé finan¢nich aktiv
ocetiovanych v redIné hodnoté s pfecenénim do vysledku hospodafeni.

Ulvéry a pohleddvky

Pohleddvky z obchodniho styku, tvéry a jiné pohleddvky s pevné stanovenymi nebo urditelnymi
platbami, které nejsou kétované na aktivnim trhu, se klasifikuji jako Gvéry a pohledévky. Uvéry a
pohledavky se ocetiuji v zilistatkové hodnots s pouZitim metody efektivni tirokové miry po zohledn&ni
jakékoli zirdty ze sniZenf hodnoty. Vynosové droky se vykazuji vypodtené pomoct efektivni drokové

miry,

SuiZent hodnoty finandnich aktiv

Finantni aktiva, krom& aktiv v tedlné hodnot& piecefiovanych do zisku nebo ztrity, se posuzuji
z hlediska existence ndznakil sniZeni hodnoty vZdy k rozvahovému dni. Hodnota finanénich aktiv je
snfZena, jestliZe existuje objektivni dikaz, Ze v diisledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po
prvotnim vykazédni finanntho aktiva, do§lo ke sniZeni odhadovanych budoucich pen&#nich toki z
investice,

U finanénich aktv potencidlngé drZenych Spoletnosti by mezi objektivni diikazy sniZeni hodnoty
pattily ndsledujici skutednosti:

- z&vaZné finandnd obtiZe emitenta nebo protistrany, nebo

- prodlent pf#i spldceni nebo nespldceni tirokd nebo jistiny, nebo

- situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluZnika bude vyhlaSen konkurz nebo u né&j dojde k finandni
reorganizaci.

U nékterych kategorii finanénich aktiv, jako jsou pohledévky z obchodnich vztahil, u nichZ je zji$téno,
¥e nedolo ke sniZent jejich hodnoty na trovni jednotlivych poloZek, je ndsledné posouzeno, zda doslo
ke sniZeni hodnoty u celé skupiny aktiv,

V pifpadé finanénich aktiv ocendnych zlistatkovou hodnotou se ¢dstkou sniZeni hodnoty rozumi
rozdil mezi Géetni hodnotou aktiva a soufasnou hodnotou odhadovangch budoucich penéZnich tokdl
diskontovanych pvodni efektivni trokovou mirou finanéniho aktiva.

Finantni zdvazky
Diuhové a kapitdlové néstroje se klasifikujf jako finantni zdvazky nebo jako vlastni kapitdl podle

obsahu smluvni dohody.

Finanéi zdvazky se klasifikuji jako finanéni zdvazky v redlné hodnoté vykédzané do vysledku
hospodateni nebo jako ostatni finanéni zavazky.

Ostatni financni zdvazky

Ostatni finanéni zdvazky vdetnd plijtek se prvotné ocettujl v redlné hodnoté sniZené o transakéni
ndklady, Ostatni finanéni zdvazky se nasledné ocefiuji v zfstatkové hodnot s pouZitim metody
efektivni tirokové miry.

Metoda efektivni Grokové miry se pouZivd k vypottu zistatkové hodnoty finandniho zévazku a
alokace drokového nédkladu za dané obdobi,

Zdanéni

Datiovy ndklad pFedstavuje soudet splatné dané a odloZené dané.

Splatna dati vychézi ze zdanitelného zisku stanoveného pro p¥isludny rok. Zdanitelny zisk se 1isi od
zisku prezentovaného ve vykazu dplného vysledku, protoZe vychdzi z feské tidetni a datiové
legislativy. Zdanitelny zisk vylufuje poloZky vynosi a nékladd, které jsou zdanitelné nebo
odpotitatelné vjingch letech, a déle vylutuje poloZky, které nejsou nikdy zdanitelné nebo
odpotitatelné,
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Piiloha fidetni zavérky
za rok kon#ici 31. prosince 2013
v tisicich feskych korun

Dilefité dsudky o uplatiiovdni iicetnich pravidel

Sestaveni fidetni zdvérky si #4d4, aby management provedl tsudky, odhady a pfedpoklady, které
ovlivni aplikaci tidetnich zdsad a fdemich metod a vy3i vykdzaného majetku, zdvazkl, vynosi a
nékladd.

Skutetné vysledky se mohou od t¥chto odhadit ligit. Odhady a souvisejici ptedpoklady jsou
hodnocené priibéznd. Upravy tidetnich odhadi jsou vykédzény v obdobi, ve kterém odhad koriguje a
ve viech ndsledujicich ovlivnénych obdobich,

4. SHRNUTI RIZIK

Uvirové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko finantni ztraty pH nedodrZeni smluvnich podminek dluZnikem
nebo protistranou. Spolednost je vystavena predeviim riziku nesplacend piijtky ze strany matefské
spoletnosti nebo prodleni mate¥ské spolednosti se splatkami. Toto riziko nent vzhledem na stabilni
finan¥ni situaci matefské spolednosti markantni. Rizeni dvérového rizika v jingch piipadech béZn&
zahtnuje (i} provéteni bonity dluznika, (i) stanovent{ limité na dluZniky, resp. skupiny propojenych
subjekti viéetné sledovani koncentrace v portfoliu, (iii) stanoveni limit na protistramny, odvétvi, zemé,
banky a regiony, (iv) zmirfiovéni rizika pfjimanim riiznych forem zabezpeCent, a (v} pritb&iné
sledovéni vjvoje Gvérového portfolia a pijimani opatferd na minimalizaci moZnych ztrat.

Pohled4vka za matefskou spolednosti &ini 151 717 tis. EUR (k 31.12.2012 ve vy$i 151 592 tis. EUR) a je
splatnd dne 09.12.2016.

Meénové riziko

V p¥ipadg, Ze je investice provedena v cizi méné, jej vinos a tiziko zdvisiina vyvoji ménového kurzu.
Toto riziko existuje i v pipadd, %e investice byla provedena v Ceskych korundch, avdak jeji
podidadovi aktiva jsou v cizi meéné. '

U Spoletnosti je toto riziko mintmélni, jelikoZ emise dluhopisti a rovnéZ podkladova akiiva jsou ve
stejné, i kdyZ cizi méné.

Piepofet na CZK Piepodetna CZK

Zéivazek nebo kurzem k 31.12.2012 kurzem k 31.12.2013
. Suma v EUR
pohledivka v tis. K& v tis, K&
25,140 27,425

jistina z véru 150 365 461 3 780 188 4123 773
dluhopisy , 150 000 000 _ 3771000 4113750
Rozdil 365 461 9188 10023
Urokové riziko

Urokové riziko reprezentuje riziko ztrdty v diisledku zmény ceny ndstrojit ciflivych na zménu
urokovych sazeb. Jde pfedevdim o riziko zmény trokovych sazeb, zmény tvaru vynosové kfivky,
zmény volatility tirokovych sazeb a zmény vztahu nebo rozpéii trokovych indexd.

Zména tirokovych sazeb dasto souvist také s v§3{ ndkladh na ziskani zdroji. V piipad€, Ze investor
ziskéva zdroje nebo financuje své finanéni operace prostfednictvim zdrojii ziskangch za urokovou
sazbu navézanou na n&jakou referenéni drokovou sazbu (napf. EURIBOR atd.), zvysend trokovych
sazeb mtiZe negativné ovlivnit naklady na ziskani téchto zdrojit.

Urokové riziko Spole¢nosti je spojeno s existenci emitovangch dluhopist tirofenych pevnou drokovou
sazbou 10% p.a. na jedné strand a s dlouhodobou piijtkou matefské spolefnosti tirofené pevnou
{irokovou sazbou 10,1% p.a. na strané druhé. Celkové tirokové riziko je tedy minimalnf.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vzniké z typu financovani obchodnich aktivit Spole¢nosti a Fizen jeji pozice. Zahrnuje
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tak riziko schopnosti financovat aktiva ndstroji s vhodnmou splatnosti, jako i schopnost
likvidovat/p¥edat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu. Pi fizeni rizika
likvidity prosazuje Spoletnost konzervativni a obezifetny pFistup.

Likvidni pozice k 31.12.2013 v tis. K&

zdvazky pohledavky
splatnost do 1 roku 24 644 38 201
splainost jeden aZ pé&t let 4111 895 4123 773
splatmost nad 5 let 0 ) 0
Celkem 4136 539 4161 974

Riziko solventnosti

Riziko solventnosti Spoletnosti spodiva pfedeviim v jeji schopnosti splécet své zdvazky z dluhopist
nebo ruditelského prohldfeni vidi viastntkiim dluhopist. Riziko je pokryto splatkami fvéru od
mateiské spoleénosti.

Trznf riziko

TrZnd riziko je riziko, Ze zmény tr¥nich cen, jako jsou trokové miry, ceny akcii, devizové kurzy a
uvérové marZe (nevztahujici se ke zmé&ndm Gv&rové klasifikace dluZnika) ovlivni vynosy Spole¥nosti
nebo hodnotu finanénich néstrojii v jejim vlastnictvi, Ulohou fizeni trnfho rizika je #dit a kontrolovat
miru tr¥ntho rizika v akceptovatelnych mezich a optimalizovat ndvratnost pfi daném rizika.
Spolefnost oddéluje miru vystavenf se trinfmu riziku mezi obchodovatelnd a neobchodovatelna
portfolia. Portfolia k obchodovéni zahrnujf vlastni pozice a spolu s finanénim majetkem a zdvazky se
¥idi dle redlné hodnoty.

Operacni riziko

Operaéni riziko je riziko p¥imé nebo nep¥imé ziraty vyplyvajict ze Siroké fady p¥itin spojengch s
obchodnimi procesy, pracovniky, technologiemi a infrastrukiurou a z externich faktorti kroms
dvérového, trZniho rizika a rizika likvidity, jako jsou napfiklad rizika vyplyvajici z pravnich a
regulatornich poZadavkii a vieobecné akceptovanych standardfl firemniho chovéni. Operaéni riziko
vypljvi ze viech operaci Spolednosti a ovliviiuje viechny podnikatelské subjekty. Souddsti operadniho
rizika je i pravn{ a regulaéni riziko - ztrdta vyplyvajici zejména z nevymahatelnosti smluv, hrozby
netispdinych soudnich fizen{ nebo rozsudkd s negativmim vlivem mna Spoletnost. V obchodnim
prostfedi Spolefnosti, zejména ve vztahu k bance se pod timto rizikem miiZe rozumét i riziko zmén
prévnich pfedpist v oblasti regulace bankovnictvi a poskytovéant finangnich sluZeb nebo riziko sankci
ze sirany regulatorfi. To se miiZe navic spojovat s reputadnim rizikem.

5. VYNOSY

Analyza vynosil Spole¢nost za obdobi, z pokradujicich ¢innostf, je uvedena nasledovng:

obd. 01.01.2013 obd, 01.01.2012

Nézev poloZky a¥ 31.12.2013 aZ 31.12.2012

) v tis. K¢ v tis, K&

ostatni provozni vinosy 4 0

ostatni finanénf vynosy 0 9

piijaté iroky na bankovnich tiétech 0 1

piedepsané droky z tvéru oviddajic osob& 398 068 381 096

kurzové zisky : 434 876 471043

V¥nosy celkem 832 948 852145
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6. NAKLADY
Analyza adminisirativafch ndkladd Spoletnosti za obdobi, z pokralujicich &innosti, je uvedena
nésledovné:
obd. 01.01.2013 obd. 01.01.2012
Nézev poloZky aZ31.12.2013 aZ31,12.2012
v tis, K& v Hs. K&
spotfeba rezijniho materidlu 2 3
cestovné 71 54
ndklady na reprezentaci 24 5
shiZby - postovné 1 1
sluZby - ndjemné 165 163
shuZby - spojené s ndjmem 49 52
sluzby - telefon 51 51
sluZby - iéetni a audit 251 216
sluZby - prévni 53 0
sluZby - administrétora - 242 440
shuzby - ostatni 54 58
mzdové ndklady 233 235
zékonné sociilni pojisténi 79 80
odpisy 11 _ 11
Administrativnf ndklady celkem 1286 1369

Analyza finan¢nich ndklad{ Spoleénosti za obdobf, z pokradujicich innosti, je uvedena nésledovng:

obd. 01.01.2013

obd. 01.01.2012

Nézev polozky a#%31.12.2013 aZ 31.12.2012

v tis, K& v tis. K&
bankovni poplatky 4 5
povinné firazové pojisténi 1 1
ostatni finanéni ndklady ' 300 300
tirokové naklady 393 692 376 882
kurzové ztraty 433 007 471 524
Finandni niklady celkem 827 004 848 712
Daii ze ziskn

Vypodet dan& z piijmi je zaloZen na Ceské dafiové legislative.

Rozdil mezi Gletnim a dafiovym ziskem je dan nedatiovymi ndklady na reprezentaci a rozdflem mezi

efektivni a nominalni dirokovou sazbou dluhopist.
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Daii ze zisku
Sladéni vypodtu dané z pFifmi s IFRS pfedpisy.

obd. 01.01.2013

Nézev poloZky a¥31.12.2013

v tis, K&
Hospodatsky vysledek pfed zdanénim 4 654
Nedafiové vjnosy (-) 0
Nedaiiové naklady (+) 548
Umotent ziraty 0
Daii dle platmé datiové sazby (19%) 988

7. DLOUHODOBA AKTIVA

Piehled pohybu pozemkil, budov a zatizend v obdobf je uveden ndsledovng:
k31122012 Prirhstky  Ubytky  Presuny  k3112.2013

Ndzev dlhouhodého majetku

v tis, K& v tis. K&
Stavby - technické zhodnoceni
pronajatych prostor 189 ] 0 0 189
Drobny dlouhodobf majetek 177 0 0 0 177
Dlouhodoby hmotny majetek v
pofizovacich cendch celkem , 366 0 [ S 0 366
Opravky ke stavbam - techmické '
zhodnoceni pronajatych prostor 4o 11 0 0 52
Opravky k drobnému )
dlhouhodobému majetku 177 0 0 0 177
Opréivky a opravné poloZky celkem: =~ = 218 ’ . 11 0 0 229
DHM netto 148 -11 0 ¢ 137
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Nésledujici doba pouzitelnosti je uvaZovand pfi vypottu odpisit hmotngch aktiv zafazenych do

jednotlivych skupin:
¢ Technické zhodnoceni pronajatého majetku 30 let
»  Drobny dlothodoby majetek 2 roky

Spolefnost meuzaviela Zidné smlouvy, podle nichZ by se dlouhodoby majetek Spolefnosti stal
pFfedmétem rudeni nebo zdstavniho prava.

V pritb&hu predchézejicich obdobi Spoletnost poskytla dlouhodobou phijtku matefské spolednosti
ISTROKAPITAL SE se sidlem na Kypru, jejiZ jistina &nf k 31.12.2013 ¢dstku ve vysi 150.365.46143
BUR (4.123.773 tis. K&). Pijcka je splatna 9. prosince 2016 a trok byl dohodnut ve vy3i 10,10 % p.a.
Pohled4vka nenf zaji§téna. Nabshly tirok z poskytnuté plijtky za obdobf od 01.01.2013 do 31.12.2013
&ini 398.068 tis. K& C4st tirokda byla uhrazena. Zistatek troku k 31.12.2013 &inf 37.074 tis. K&.
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8. KRATKODOBA AKTIVA

Jako jiné pohledavky viidi oviddajici osobd ve vy3i 37 074 tis. K& je vykdzana pohleddvka z titulu
tirokd z dlouhodobé pitjeky poskytnuté matefské spoleénosti ISTROKAPITAL SE.

Vékové struktura pohleddvek je uvedend v nésledujici tabulce:

Nazev polozky k31.12.2013 k31.12.2012
v ts, K& v tis, Ké
pohledavky ve Ihiité splatnosti ' 25 423 23 859
pohledavky po Ihiit¥ splatnosti o 12778 8573
Kritkodobé pohledivky celkkem 38201 32432

Jako hotovost & penize na bankovnich tittech jsou vykdzany polozky:

Nazev poloZky k 31.12.2013 k31122012

v tis, K& v tis, K& 7
pokladna CZK 5 11
pokladna EUR 2 1
bankovni tidet CZK 60 198
bankovni ticet EUR 35 41
Hotovest a penize na bankovnich (étech cellkem 102 251

9. VLASTNI KAPITAL

Ptehled o zmé&ndch ve vlasinim kapitélu je uvedeny na str. 5.

Zikladni kapital

Mate¥ska spoletnost ISTROKAPITAL SE pii zaloZeni Spoletnosti 27. srpna 2009 upsala 10 ks akcif
v nominélni hodnots 1 ks akcie 1.000.000,- K&, celkem tvoficich zdkladni kapitdl Spolenosti ve vy
10.000.000,- K& V obchodnfm rejstiiku je zapsén splaceny zékladni kapitdl ve v§3i 10.000.000,- K&
Akcie jsou vydény v listinné podobg. Spoletnost vede seznam akciondffl. Pfevoditelnost akcii neni
omezena. Akcie nejsou vefend obchodovatelné. Emitent akcie nema v drZeni Pfevoditelné a
vyménitelné cenné papiry a cenné papiry s opénimi listy nejsou. Hlasovaci pravo je spojeno s alci.
KaZdé akcit 0 jmenovité hodnot& 1.000.000,- K& p¥isludi 1 hlas.

Akcionaf m4 prévo na podil ze zisku spolefnosti (dividendu), kiery valna hromada podle vysledku
hospodateni schvilita k rozdgleni. Tento podil se uréuje pomé&rem jmenovité hodnoty jeho akcii k
jmenovité hodnot¥ akcii viech akcionafd. Nérok na dividendu vznikd akcionaftim vlastnicim akcie k
rozhodnému dni, nerozhodne-li valnd hromada jinak, Nestanovi-li usneseni valné hromady anebo
dohoda s akcionafem jinak, je dividenda spoletnost vyplacena na ndklady a nebezpeéi spolecnosti na
adresu akciondfe v termfnu stanoveném zdkonem. Akcionditm, ktefi nabyli akcie p¥i zvy3ent
zékladntho kapitalu, vznikd prdvo na vyplatu dividendy aZ v roce ndsledujicim po zvySeni
zéKladniho jmé&ni. V p¥padé neuplatnénf prava na vyplatu dividendy akciondfem, pfechdzi ndrok na
emitenta.

ISTROKAPITAL CZ a.5. 9
Utetnt zivérkn
sestavend v soulae s Mezindrodnimi standardy fietntlio vykaznictoi ve znénd pFijatém Evropskott unit ke dni 31.12.2013



Piiloha téetni zdvérky
za rok konéiei 31. prosince 2013
v tisfcich &eskych korun

Akcionéf je opravnén tilastnit se valné hromady, hlasovat na nf, mé privo poZadovat a dostat na ni
vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spolefnosti, je-li takové vysvitleni potfebné pro posouzent
piedmétu jedndni valné hromady, a uplatfiovat ndvrhy a protindvrhy.

Prava a povinnosti akciondfd jsou blize upraveny v ésti druhé, dil V, oddil I, § 178 a nasledujici
Obchodniho zdkoniky, a ve stanovéch Spoleénosti.

Prehled o zménach ve vlastnim kapitdlu za odbobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 (v tis. K&):

Zikonny
Zakladni kapitédl PR Nerozdileny zisk  Celkem v tis, K&
fond
Stav k 01, lednu 2012 10 000 1484 8978 20 462
Uplng vysledek za obdobi - 144 1402 1546
Stav k 31, prosinci 2012 10000 | 1628 10380 22008
Uplny vysledek za obdobf - 10 3565 . 3 666
Stav k 31. prosinci 2013 10 000 1™ 13945 25674

Vyporadani vysledku hospodafeni
O vypotadani vsledku hospodaient (zisku) za b&Zné obdobi ve vy3i 3 666 tis. K¢ rozhodne matefska

spoletnost na valné hromadé.

10, DLOUHODOBE ZAVAZKY

Spoletnost zah4jila ke dni 10. prosince 2009 vydévani dluhopish v celkové pfedpokladans jmenovite
hodnotd 150.000.000,- EUR, s pevnou trokovou sazbou 10 % p.a, splatngch v roce 2016, ISIN:
CZD003501694.

Dhrhopisy jsou zarudené 100% akciondfem emitenta, spoletnosti ISTROKAPITAL SE.

Cinnosti administrdtora spojené s vyplatami vynosii a se splacenfm dluhopist vykonava spoletnost
J&T BANKA, a.s.

V souvislosti s dluhopisy vyhotovil emitent prospekt zahrnujfci i emisni podminky. Prospekt byl
schvélen rozhodnutim CNB, &j. 2009/9598/570 ze dne 3.12.2009, které nabylo prdvni moci dne 4.
prosince 2009, a uvefejnén v souladu s pisludnymi prévnimi pfedpisy (www.istrokapital.cz).

Ke dni 31. prosince 2013 bylo upsanych 300.000 ks dluhopisti ve jmenovité hodnoté 1 ks 500,- EUR.

K rozvahovému dni je diskontovany dlouhodoby zdvazek z emitovanych dluhopish ve vy3i 149.932
tis. EUR {4.111.,895 tis. K&) a diskontovany krétkodoby zévazek z emitovanych dluhopisii ve vy3i 834
tis. EUR (22.886 tis. K&).

Zistatek zdvazki z emitovanych diuhopisit k31122013 k 31.12.2012
v tis, K& v tis, K¢&
Dlouhodobd ¢ést 4111 895 3768620
Kratkodoba éast 22886 20979
4134781 3789 604
ISTROKAPITAL CZ a.s. 20
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Piiloha tfetni zavérky
za rok kongéici 31, prosince 2013
v tisicich ¢eskych korun

K 31122013 spoletnost definuje nasledujici platebnf harmonogram zédvazk =z emitovanych

dluhopist, ktery bude mit vliv na finan¢ni situaci a vykonmnost spole¢nosti. (v tis, EUR}:

Urokové Splatky Celkovy

platby - jistiny penéini tok

Do jednoho roku 15000 15 000

0d jednoho roku do pé&ti let 36 000 150 000 180000
Deli neZ pét let

45 000 150 000 195 000

Zavazky z emitovangch dluhopisii jsou cizom&novou poloZkou pfepoéitdvanou k rozvahovému dni
aktudlnim sm&nnym kurzem. S uvaZenim zgvérkového kurzu 27,425 CZK/EUR vykazuje spoleénost k
31.12.2013 nasledujici odekdvané platby vyplyvajici z existence téchto zdvazk(, které budou mit vliv
v nésledujicich na finan&ni situaci a vykonnost spolednosti. (v tis. K&):

Urokové  Splétky Celkovy
platby jistiny penéZni tok

Do jednoho roku 411 375 411 375

Od jednoho roku do péti let 822 750 4113 750 4936 500

DeldineZ pét let ’ 0

1234125 4113750 5347 875

11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Vekova struktura zdvazkd je uvedend v nasledujici tabulce:-

Nézev poloZky k31122013 k31,12,2012

v Hs. K¢ v tis, K&

zévazky ve Thiité splatnosti 24 402 22140
zdvazky po Thiité splatnosti 242 246
Kritkodobé zavazky celkem 24 644 22 386
Struktura zévazki podle druhu je uvedend niZe:

Druh zéavazku k31.12.2012 k3112.2012

v Hs, K& v tis, K¢&

Zavazky z obchodnich vztaht 348 301
Zavazky z emitovanych dluhopisi 22 886 20979
Zavazky k zaméstnancim 14 15
Zavazky k socidlnim a zdravotnim pojiftovndm 3 8
Dariové zdvazky 1338 1083
Kratkodobé zivazlky celkem 24 b4 22386

1§TROKAPITAL CZas.
Lidetnf zdvérka
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Piiloha Géetni zavérky
za rok konéici 31. prosince 2013
v tisicich ceskych korun

12, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Pfimou mateiskou spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. je ISTROKAPITAL SE, se sidlem: Klimentos
Street 41-43, Klimentos Tower, 1st Floor, Flat 12, 1061 Nicosia, Kypersk4 republika, reg. &.: SE2.

V pribéhu pfedchdzejicich obdobi Spole¢nost poskytla dlouhodobou piijtku matefské spole¢nosti
ISTROKAPITAL SE se sidlem na Kypru, jeji2 vy%e k31.12.2013 &ini &sstku 150.365.461,43 EUR
(4.123.773 tis. K&). Pijeka je splatnd 9, prosince 2016 a trok byl dohodnut ve vy¥i 10,10 % p.a.

Polozky ve vykazu o finan&nf situaci a vykaze tiplného vysledku jsou uvedeny zde:

Nézev poloZky k31.12.2013 k31122012

v tis, K& v tis. K&
Dleuahodobé pitjeky ovladajici osobé 4123773 3780188
Jiné pohledavky viidi ovladajici osob& 37 074 30 344
Vynosové tiroky 398 068 381 097

13. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Z4dné skuteénosti, které by mé&ly rozhodujici vliv na chod spoleénosti.

Sestavené dne: Podpis &lena statutdrniho TRORL Bl i
orgédnu Spole¢nosti: zc;dpovédné/k;a RS
{ Udetni zavérky:
21.03.2014 / /
ISTROKAPITAL CZ a.5. i
Uidetnt zevdthn

sestavend v soulady s Mezindrodnint standardy sidetniho vifkaznictol ve znéni p¥ijatént Evropskon wnif ke duf 31,12,2013
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Zprava nezavislého auditora
Akcionardm spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 29. 4. 2014 vydali k Ucetni zavérce, ktera je soucasti
této vyrocni zpravy v bodé 2C, zpravu nasledujiciho znéni:

"Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s., se sidlem
Sokolovska 394/17, Praha 8, identifikacni Cislo 28963156, ktera se sklada z vykazu o financ¢ni
situaci k 31. 12. 2013, vykazu o Uplném vysledku, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a
prehledu o penéZnich tocich za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 a pfilohy této Gcetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky,
ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy (cetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali primérenou jistotu, Ze (cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zverejnénych v ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti udaju uvedenych v Gcetni zavérce zpusobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitrni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k aCinnosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, primérenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim a dale posouzeni celkoveé
prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru€enim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditora CR €. 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni
sité nezavislych clenskych firem BDO.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
ISTROKAPITAL CZ a.s. k 31. 12. 2013 a naklad a vynosti a vysledku jejiho hospodaFeni a
penéznich toku za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi."

Zprava o zpraveé o vztazich mezi propojenymi osobami

Overili jsme vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013. Za
sestaveni této zpravy o vztazich a za rozhodnuti o tom, podle jakych predpisu je vyhotovena,
je odpovédny statutarni organ spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. Na$im (ikolem je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéreni jsme provedli podle kritérii obchodniho zakoniku & 513/1991 Sb. v platném znéni a v
souladu s AS €. 56 Komory auditor( Ceské republiky. Tento standard vyzaduje, abychom
planovali a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predeviim na dotazovani pracovniku
spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené provéreni vécné
spravnosti (dajl. Proto ovéreni poskytuje niZsi stupen jistoty neZ audit. Audit Zpravy o
vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé na3eho ovéreni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti ISTROKAPITAL CZ a.s. za obdobi
od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Zprava o ovéreni vyroéni zpravy

Overili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. s (&etni zavérkou,
ktera je v této vyrocni zpravé obsazena. Za spravnost vyroéni zpravy je zodpovédny statutarni
organ spolecnosti ISTROKAPITAL CZ a.s. Nasim Gkolem je vydat na zakladé provedeného
oveéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor
naplanoval a proved| ovéreni tak, aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsa¥ené ve
vyrocni zpravé, které popisuji skutegnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v (i¢etni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfisluinou Géetni zavérkou. Jsme
presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje priméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

BDQ Audit s. r. 0., Zeska spolecnost s ruZenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstrikového soudu Praha, eddil a viozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditord CR €. 018) je élenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym ve Velkeé Britanii) a je soucasti mezinarodni
sité nezavislych Elenskych firem BDO.
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Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spolecnosti ISTROKAPITAL CZ
a.s. k 31. 12. 2013 ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou (cetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2014

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:
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Ing. Petr Slavicek Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
auditorské opravnéni ¢. 2076 auditorské opravnéni ¢. 0070

BDO Audit s. r. 0., Ceska spole€nost s ruéenim omezenym (1€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komery auditoni CR €. 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je sougasti mezinarodni
sité nezavislych clenskych firem BDO.



